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RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE SOBRE AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Ao Conselho de Administragdo e a Diretoria da
Amsted Maxion Fundicdo e Equipamentos Ferroviarios S.A.

Opiniao

Examinamos as demonstragdes financeiras da Amsted Maxion Fundicao e Equipamentos
Ferroviarios S.A. ("Companhia”), que compreendem o balango patrimonial em

31 de dezembro de 2019 e as respectivas demonstragdes do resultado, do resultado
abrangente, das mutacgGes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo
nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das
principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstragoes financeiras acima referidas apresentam adequadamente,
em todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da Amsted Maxion
Fundicdo e Equipamentos Ferroviarios S.A. em 31 de dezembro de 2019, o desempenho de
suas operacoes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na
secdo a seguir intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes
financeiras”. Somos independentes em relacdo a Companhia, de acordo com os principios
éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas
profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade - CFC, e cumprimos com as
demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de
auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.

Enfase
Partes relacionadas (suporte financeiro e transagées)

Conforme mencionado nas notas explicativas n® 1 e n® 9 as demonstragdes financeiras, a
Sociedade tem recebido suporte financeiro de partes relacionadas por meio de empréstimos,
em condicdes negociadas entre as partes, que visa fazer face aos passivos assumidos, bem
como manter saldos e transacdes de compra e venda com partes relacionadas com base em
termos e condicOes negociados entre as partes envolvidas. Nossa opinido ndo contém ressalva
relacionada a esse assunto.
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Reapresentacdo do balanco patrimonial, e as respectivas demonstracoes do resultado, do
resultado abrangente, das mutacoes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o
exercicio findo em 31 de dezembro de 2018

Em 20 de marco de 2020, emitimos opinido de auditoria com ressalva sobre as demonstracoes
financeiras da Companhia para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2019 e de 2018, cujo
balango patrimonial de 31 de dezembro de 2018 estad sendo reapresentado. Conforme descrito
na nota explicativa n° 2 item e) as demonstracoes financeiras, essas demonstracoes
financeiras foram alteradas e estdo sendo reapresentadas para refletir o efeito gerado pelo
reconhecimento do ativo gerado e seus reflexos associados ao processo de exclusdo do
Imposto sobre Circulacdo de Mercadoria e Servicos - ICMS na base de céalculo da Contribuicdo
para o Financiamento da Seguridade Social - COFINS transitado e julgado em 2018. Essa
reapresentacdo esta de acordo com o pronunciamento técnico CPC 23 - Politicas Contabeis,
Mudanca de Estimativa e Retificagdo de Erro. Nossa opinido ndo contém ressalva relacionada a
esse assunto.

Responsabilidades da Administracao pelas demonstracoes financeiras

A Administracdo é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacao das demonstragcoes
financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e pelos controles internos
que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracdo de demonstracées financeiras
livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracdo das demonstragoes financeiras, a Administragdo é responsavel pela avaliagdo da
capacidade de a Companhia continuar operando e divulgando, quando aplicavel, os assuntos
relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboracdo
das demonstracdes financeiras, a nao ser que a Administragao pretenda liquidar a Companhia
ou cessar suas operacdes, ou nao tenha nenhuma alternativa realista para evitar o
encerramento das operagoes.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracoes financeiras

Nossos objetivos sdao obter seguranca razoavel de que as demonstragdes financeiras, tomadas
em conjunto, estdo livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou
erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto nivel
de seguranga, mas ndao uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas
brasileiras e internacionais de auditoria sempre detecta as eventuais distor¢des relevantes
existentes. As distor¢gdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sao consideradas
relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma
perspectiva razoavel, as decisGes econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas
demonstracodes financeiras.

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais
de auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da
auditoria. Além disso:

¢ Identificamos e avaliamos os riscos de distorcdo relevante nas demonstragdes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos
procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de
auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de nao detecgao
de distorcdo relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a
fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificacdo, omissao ou
representacoes falsas intencionais.
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¢ Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas ndo com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia.

e Avaliamos a adequagdo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgacoes feitas pela Administracao.

e Concluimos sobre a adequacao do uso, pela Administracdo, da base contabil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe
incerteza relevante em relagdo a eventos ou condicdes que possam levantar dlvida
significativa em relagdo a capacidade de continuidade operacional da Companhia. Se
concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar a atencdo em nosso relatoério
de auditoria para as respectivas divulgagdes nas demonstragdes financeiras ou incluir
modificagcdo em nossa opinido, se as divulgacdes forem inadequadas. Nossas conclusdes
estao fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério.
Todavia, eventos ou condicdes futuras podem levar a Companhia a ndo mais se manter em
continuidade operacional.

e Avaliamos a apresentacdo geral, a estrutura e o conteido das demonstragoes financeiras,

inclusive as divulgacoes e se as demonstragoes financeiras representam as correspondentes

transacdes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacao adequada.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela Administracdo a respeito, entre outros aspectos,
do alcance planejado, da época da auditoria e das constatacfes significativas de auditoria,
inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos
durante nossos trabalhos.

Sao Paulo, 24 de abril de 2020
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Auditores Independentes Contador
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AMSTED MAXION FUNDIGCAO E EQUIPAMENTOS FERROVIARIOS S.A.

BALANCO PATRIMONIAL EM 31 DE DEZEMBRO DE 2019 E DE 2018

(Em milhares de reais - R$)

ATIVO

CIRCULANTE

Caixa e equivalentes de caixa
Contas a receber de clientes
Estoques

Impostos a recuperar
Despesas antecipadas
Outros créditos

Total do ativo circulante

NAO CIRCULANTE

Impostos a recuperar

Depositos judiciais recursais

Imposto de renda e contribuigdo social diferidos
Investimentos em coligadas

Direito de Uso

Imobilizado

Total do ativo ndo circulante

TOTAL DO ATIVO

Nota

explicativa 2019 2018 01/01/2018
(reapresentado)

4 817 4.861 6.729
5 28.956 13.838 13.771
6 39.911 43.888 43.964
7 14.416 17.421 8.682
1.266 1.121 890
1.466 1.825 746
86.832 82.954 74.782
7 34.884 34.836 25.840
15 10.192 9.967 9.837
8 32.890 30.562 29.965
10 100.331 123.877 130.141
3.1.1 105 - -
11 83.106 86.070 90.837
261.508 285.312 286.620
348.340 368.266 361.402

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragoes financeiras.

PASSIVO E PATRIMONIO LfQUIDO

CIRCULANTE

Empréstimos e financiamentos
Fornecedores

Obrigagbes tributarias

ObrigagGes trabalhistas e previdencidrias
Passivo de arrendamento

Adiantamentos de clientes

"Royalties" a pagar

Outras obrigagbes

Total do passivo circulante

NAO CIRCULANTE
Empréstimos e financiamentos
Passivo de arrendamento

Provisdo para riscos tributarios, civeis e trabalhistas

Outras obrigagbes
Total do passivo ndo circulante

PATRIMONIO LIQUIDO

Capital social

Reservas de lucros

Ajuste de avaliagdo patrimonial
Prejuizos acumulados

Total do patrimonio liquido

TOTAL DO PASSIVO E DO PATRIMONIO LIQUIDO

Nota

explicativa 2019 2018 01/01/2018
(reapresentado)

12 68.048 71.161 48.921
13 21.298 25.654 26.503
780 714 933
14 10.561 14.819 16.384
3.1.1 144 - -
3.181 19 -
683 775 862
3.717 5.469 7.917
108.412 118.611 101.520
12 59.159 113.024 110.698
3.1.1 78 - -
15 6.395 5.455 7.145
1.185 1.429 866
66.817 119.908 118.709
16.a 261.201 184.685 184.685
3.564 3.564 3.564
16.b 8.789 10.005 11.311
(100.443) (68.507) (58.387)
173.111 129.747 141.173
348.340 368.266 361.402




AMSTED MAXION FUNDICAO E EQUIPAMENTOS FERROVIARIOS S.A.

DEMONSTRACAO DO RESULTADO
PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2019 E DE 2018
(Em milhares de reais - R$, exceto o lucro (prejuizo) por agdo)

Nota
explicativa 2019 2018
(reapresentado)

RECEITA LfQUIDA 17 352.119 351.288
CUSTO DOS PRODUTOS VENDIDOS E SERVICOS PRESTADOS 20 (314.671) (301.687)
LUCRO BRUTO 37.448 49.601
RECEITAS (DESPESAS) OPERACIONAIS
Com vendas 20 (16.166) (13.352)
Gerais e administrativas 20 (9.444) (9.453)
Honorarios da Administracéo 20 (2.372) (2.336)
Resultado de equivaléncia patrimonial 10 (18.891) (1.609)
Outras despesas operacionais, liquidas 21 (8.645) (8.744)
LUCRO (PREJUfZO) OPERACIONAL ANTES DAS

RECEITAS E DESPESAS FINANCEIRAS (18.070) 14.107
Receitas financeiras 18 1.226 701
Despesas financeiras 18 (15.830) (15.776)
Variagdo cambial, liquida 19 (2.801) (11.037)
PREJUIZO OPERACIONAL ANTES DO IMPOSTO DE RENDA E DA

CONTRIBUIGAO SOCIAL (35.475) (12.005)
IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL
Diferidos 8.b 2.328 598
PREJUIZO DO EXERCICIO (33.147) (11.407)
PREJUIZO DO EXERCICIO POR AGAO - BASICO E DILUIDO - R$ 16.d (0,00117) (0,78312)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracoes financeiras.




AMSTED MAXION FUNDICAO E EQUIPAMENTOS FERROVIARIOS S.A.

DEMONSTRACAO DO RESULTADO ABRANGENTE
PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2019 E DE 2018
(Em milhares de reais - R$)

2019 2018
(reapresentado)
PREJUiZO LIQUIDO DO EXERCICIO (33.147) (11.407)
Outros resultados abrangentes - -
RESULTADO ABRANGENTE TOTAL DO EXERCICIO (33.147) (11.407)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.




AMSTED MAXION FUNDICAO E EQUIPAMENTOS FERROVIARIOS S.A.

DEMONSTRAGAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO
PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2019 E DE 2018
(Em milhares de reais - R$)

Ajuste de
Nota Capital Reserva  avaliacdo Prejuizos
explicativa social legal patrimonial acumulados Total
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017 184.685 3.564 11.311 (58.387) 141.173
Efeitos de reapresentagao 2.e - - - - -
SALDOS EM 1° DE JANEIRO DE 2018 184.685 3.564 11.311 (58.387) 141.173
Realizacdo do custo atribuido, liquido dos efeitos tributarios - - (1.306) 1.306 -
Baixa de ajuste de reavaliacdo - - - (19) (19)
Prejuizo do exercicio - - - (11.407) (11.407)
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018 (reapresentado) 184.685 3.564 10.005 (68.507) 129.747
Aumento de capital 16.a 76.516 - - - 76.516
Realizacdo do custo atribuido, liquido dos efeitos tributdrios - - (1.216) 1.216 -
Baixa de ajuste de reavaliagdo - - - (5) (5)
Prejuizo do exercicio - - - (33.147) (33.147)
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2019 261.201 3.564 8.789 (100.443) 173.111

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.




AMSTED MAXION FUNDICAO E EQUIPAMENTOS FERROVIARIOS S.A.

DEMONSTRAGOES DOS FLUXOS DE CAIXA
PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2019 E DE 2018
(Em milhares de reais - R$)

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS
Prejuizo liquido do exercicio
Ajustes para conciliar o prejuizo liquido do exercicio com o caixa liquido
gerado pelas (aplicado nas) atividades operacionais:
Depreciagdo
Amortizagdo
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos
Juros sobre empréstimos e financiamentos
Juros sobre passivos de arrendamento
Custo residual de bens do ativo imobilizado baixados
Resultado de equivaléncia patrimonial
Provisdo para perdas nos estoques
Provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa
Variagdo cambial sobre empréstimos e financiamentos
Provisdo para riscos tributarios, civeis e trabalhistas, liquida de reversées
Outros impactos

Redugdo (aumento) nos ativos:
Contas a receber de clientes
Estoques
Impostos a recuperar
Depdsitos judiciais recursais
Outros créditos e demais contas

(Redugdo) aumento nos passivos:
Fornecedores
Adiantamentos de clientes
Obrigag8es trabalhistas e previdenciarias
Outras obrigagdes e demais contas
Caixa gerado pelas operagdes
Pagamentos de processos trabalhistas e tributarios
Pagamento de juros sobre arrendamento
Pagamento de juros sobre empréstimos e financiamentos
Caixa liquido gerado (aplicado nas) pelas atividades operacionais

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTO
Aquisigdo de bens do ativo imobilizado

Caixa liquido aplicado nas atividades de investimento

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO
Integralizagdo de capital

Captagdo de empréstimos e financiamentos
Amortizagdes de passivos de arrendamento
Amortizagdes de empréstimos e financiamentos

Caixa liquido gerado pelas atividades de financiamento

AUMENTO EM CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Saldo inicial de caixa e equivalentes de caixa
Saldo final de caixa e equivalentes de caixa

REDUGAO EM CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

Nota
explicativa 2019 2018

(reapresentado)
(33.147) (11.407)
20 10.044 10.139
21 4.655 4.655
8 (2.328) (598)
12 14.464 14.954
3.1.1 28 -
11 47 9.771
10 18.891 1.609
6 1.465 (172)
5 6 21
12 3.340 11.870
15 2.147 (339)
(6) -
(15.124) (88)
2.512 248
2.957 (17.735)
(225) (130)
214 (650)
(4.356) (849)
3.162 19
(4.258) (1.565)
(2.022) (2.191)
2.466 17.562
15 (1.206) (2.029)
3.1.1 (37) -
12 (20.068) (10.766)
(18.845) 4.767
(6.972) (15.143)
(6.972) (15.143)
16.a 76.516 -
12 53.102 15.628
3.1.1 (167) -
12 (107.678) (7.120)
21.773 8.508
(4.044) (1.868)
4.861 6.729
817 4.861
(4.044) (1.868)




AMSTED MAXION FUNDICAO E EQUIPAMENTOS FERROVIARIOS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2019 E DE 2018
(Valores expressos em milhares de reais - R$, exceto quando indicado de outra forma)

1. CONTEXTO OPERACIONAL

1.1.

1.2.

Disposicoes gerais

A Amsted Maxion Fundigdo e Equipamentos Ferroviarios S.A. ("Companhia”) é uma
sociedade an6nima de capital fechado com sede na Rua Dr. Othon Barcellos, 77, na
cidade de Cruzeiro, Estado de Sao Paulo.

As atividades da Companhia consistem na fabricacdao e comercializacdo de rodas
ferroviarias, componentes fundidos de ago para vagdes e para o mercado de
reposicao, remanufatura, reparo e reforma de componentes ferroviarios e
componentes fundidos de ago para o mercado industrial por meio sua unidade fabril
localizada na cidade de Cruzeiro, no Estado de Sao Paulo.

A gestdo da Companhia é feita de modo compartilhado composta por trés sécios,
sendo eles; Amsted Rail Brasil Equipamentos Ferroviarios Ltda. com 51,00% de
participacdao, Greenbrier do Brasil Participacdes Ltda. com 29,50% de participacdo e
Iochpe Maxion S.A. com 19,50%.

Plano operacional e acdes implementadas pela Administracao da Companhia

O plano operacional de 2019 foi impactado pela falta de demanda devido a varios
fatores de mercado, como o atraso no processo de renovagao das concessoes, que
afetou as aprovacdes de investimentos das concessionarias, mudanca do modelo de
negdcio para contratos sob demanda dos usuarios finais e também a reducdo da
demanda de maquinas de construcdo (tratores de esteira) do mercado americano.

A queda do volume de producao foi de 8,2% comparada com 2018, porém a
reducao foi compensada pela melhora no mix de produtos vendidos. Apesar da
compensacao, foi-se necessario a readequacdo da capacidade produtiva, do quadro
de funcionarios e dos investimentos para garantir a competitividade e a saude
financeira da companhia.

Além da adequacao da area produtiva, também houve a reestruturacao das areas
indiretas e administrativas. Essa redugdo no quadro de funcionarios foi necessaria
para a adequar a estrutura do negécio.

Entre as agdes tomadas pela Administracdo para melhorar os resultados e o nivel de
liquidez, destacam-se as seguintes:

a) Realinhamento dos processos produtivos com metodologia “smart plant” (MES)
para garantir produtividade e eficiéncia, desenvolvimento de produtos
envolvendo importantes acdes de eficiéncia tecnoldgica, permitindo assim
reducao de custos industriais e recuperagao de margens de contribuigao.

b) Busca com os clientes de melhor distribuicdo do “back log” da carteira de
pedidos no processo de producdo, diminuindo gargalos e reduzindo horas extras.

c) Readequacao do mix de produto.
d) Redugdo de inventario.

e) Negociacdao com fornecedores para extensdo do prazo de pagamento.



Amsted Maxion Fundicdo e Equipamentos Ferroviarios S.A.

f) Negociagdo junto aos clientes com contratos de longo prazo.

g) Servigos spots em componentes ferroviarios para atender o negdcio de servigos
ferroviarios da Greenbrier Maxion.

h) Iniciativas de redugdes de custo e aumento de produtividade em todas as areas
da companhia.

i) Alteracdo da participacao societaria e a capitalizacdo da empresa para reducao
do endividamento.

a. Capital da Amsted Rail de 37,75% para 51,00%;
b. Capital da Greenbrier de 24,50% para 29,50%;
c. Capital da IochpeMaxion de 37,75% para 19,50%.

A expectativa é que o segmento ferroviario se restabeleca em 2020 devido aos
investimentos do governo de R$55,6 bilhdes em ferrovias, sendo R$16 bilhdes em
novas concessoes (Ferrovia de Integracdo Oeste-Leste e Ferrograo) e R$39,6
bilhdes em renovacdo de concessdes *(Rumo - assinatura no 1° trimestre de 2020,
Vale - 290 trimestre de 2020, MRS - 490 trimestre de 2020 e VLI - 2021), segundo as
previsdes do ministério da infraestrutura.

A perspectiva é que se duplique o percentual de carga transportada por ferrovia em
8 anos, e que com as novas concessoes o modal cresca 17%, atingindo 35.000 km.
Outro direcionador para o transporte ferroviario em 2020, segundo a Companhia
Nacional de Abastecimento - CONAB, é o recorde da safra de 251 milhdes de
toneladas, sendo que a producao de soja deve crescer 7,1%. Existe também a
oportunidade de substituicdo de mais de 32 mil vagdes da frota brasileira, devido a
53% estar com idade acima de 30 anos.

No segmento industrial, de acordo com a Sobratema / Globaldata, as projecdes para
o crescimento global do setor da construcdo para 2020 foram revisadas para 2,7%,
0 mais baixo em uma década, devido a queda das atividades em mercados
emergentes, assim como nos Estados Unidos e no Oriente Médio. No entanto, a
projecao do centro global de inteligéncia da construcdo aponta que o setor deve
avancar 3,2% ja em 2020, estabilizando em 3,4% durante o restante do periodo
avaliado pelo estudo, que vai até 2023.

Em 31 de dezembro de 2019 a Companhia possui capital circulante negativo de
R$21.580 (R$35.657 em 31 de dezembro de 2018). A continuidade operacional
depende de seus acionistas que sao mantidos atualizados acerca dos resultados da
Companhia e conferem suporte financeiro as suas operagées com garantias e linhas
de crédito, mantendo assim o compromisso de financiar as operagoes e prover o
suporte financeiro necessario para o pagamento de suas obrigacdes, caso estas
sejam necessarias.

Com as medidas e os cenarios apresentados, a Administracdo ndo identificou
situacOes que possam afetar a continuidade operacional da Companhia.
2. BASE DE ELABORAGAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
a) Declaracao de conformidade

As demonstracgOes financeiras da Companhia foram elaboradas de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil.

10



b)

c)

d)
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As praticas contabeis adotadas no Brasil compreendem aquelas incluidas na legislacdo
societaria brasileira e os pronunciamentos técnicos e as orientacdes e interpretagoes
técnicas emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis - CPC.A Administragdo
declara que todas as informacGes relevantes proprias das demonstracGes financeiras, e
somente elas, estdo sendo evidenciadas e correspondem as utilizadas pela
Administragdo na sua gestdo.

Base de mensuragao

As demonstraces financeiras foram elaboradas com base no custo histérico, exceto
determinados bens do ativo imobilizado, que foram avaliados pelo custo atribuido, e,
guando aplicavel, instrumentos financeiros mensurados por valores justos. O custo
histérico geralmente é baseado no valor justo das contraprestagdes pagas em troca de
ativos.

Valor justo é o preco que seria recebido pela venda de um ativo ou pago pela
transferéncia de um passivo em uma transacao organizada entre participantes do
mercado na data de mensuracao, independentemente de esse preco ser diretamente
observavel ou estimado usando outra técnica de avaliagdo. Ao estimar o valor justo de
um ativo ou passivo, a Companhia leva em consideracao as caracteristicas do ativo ou
passivo no caso de os participantes do mercado levarem essas caracteristicas em
consideracao na precificacdo do ativo ou passivo na data de mensuracgao. O valor justo
para fins de mensuracao e/ou divulgacdo nestas demonstracoes financeiras é
determinado nessa base, exceto por operagdes de arrendamento mercantil que estado
inseridas no escopo do CPC 06 (R2) - Arrendamentos (equivalente ao IFRS 16) e
mensuragdes que tenham algumas similaridades ao valor justo, mas ndo sejam valor
justo, como valor liquido realizavel mencionado no CPC 16 (R1) - Estoques
(equivalente ao IAS 2) ou valor em uso na CPC 01 (R1) - Redugao ao Valor
Recuperavel de Ativos (equivalente a IAS 36).

Moeda funcional e de apresentacao

Os itens incluidos nas demonstragoes financeiras da Companhia sdo mensurados em
reais (R$), moeda funcional e de apresentacao das demonstracdes financeiras, que
representa a moeda do principal ambiente econ6mico em que opera.

Uso de estimativas e julgamentos

Na aplicagdo das politicas contabeis descritas na nota explicativa n® 3, a Administracao
deve fazer julgamentos e elaborar estimativas a respeito dos valores contabeis dos
ativos e passivos, 0s quais nao sao facilmente obtidos de outras fontes. As estimativas
e as respectivas premissas estdo baseadas na experiéncia histérica e em outros fatores
considerados relevantes. Os resultados efetivos podem eventualmente divergir dessas
estimativas.

As estimativas e suas premissas sdo revisadas continuamente. Os efeitos decorrentes
das revisGes das estimativas contabeis sdao reconhecidos no resultado a partir do
exercicio corrente.

Areas que envolveram estimativas e julgamentos estdo sendo divulgadas como segue:
¢ Nota explicativa n® 5 - Provisao para créditos de liquidacdo duvidosa.

¢ Nota explicativa n® 6 - Provisdo para perdas nos estoques.

¢ Nota explicativa n® 8 - Imposto de renda e contribuicao social diferidos.

¢ Nota explicativa n°® 15 - Provisdo para riscos tributarios, civeis e trabalhistas.

¢ Nota explicativa n® 22 - Gestdo de riscos e instrumentos financeiros.
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e) Reapresentacao das demonstragdes financeiras de 31 de dezembro de 2018

A Companhia, decidiu por registrar os efeitos do processo de exclusao do Imposto
sobre Circulacdo de Mercadoria e Servigos - ICMS na base de calculo da Contribuigdo
para o Financiamento da Seguridade Social - COFINS transitado em julgado em 2018.

Em atendimento as orientacGes do CPC 23 - Politicas Contabeis, Mudanga de

Estimativa e Retificacdo de Erro, a Companhia esta corrigindo o erro pelo ndo

reconhecimento dos efeitos em 2018 a fim de refletir seus impactos e, portanto,
procedeu os ajustes de forma retrospectiva em suas demonstragdes financeiras em
relagdo a aquelas originalmente emitidas. Note que os impactos ndo trazem efeitos ao
balanco de abertura em 19 de janeiro de 2018, originalmente apresentados.

Os saldos reapresentados nas demonstracdes financeiras do exercicio findo em

31 de dezembro de 2018, se dara da seguinte forma:

ATIVO

CIRCULANTE
Total do ativo circulante

NAO CIRCULANTE

Impostos a recuperar

Depdsitos judiciais recursais

Imposto de renda e contribuigdo social diferidos
Investimentos em coligadas

Imobilizado

Total do ativo nao circulante

TOTAL DO ATIVO

PASSIVO E PATRIMONIO LfQUIDO

CIRCULANTE

Total do passivo circulante
NAO CIRCULANTE
Empréstimos e financiamentos
Provisdo para riscos tributarios, civeis e trabalhistas
Outras obrigactes

Total doApassivg ndo circulante
PATRIMONIO LIQUIDO

Capital social

Reservas de lucros

Ajuste de avaliacdo patrimonial
Prejuizos acumulados

Total do patriménio liquido

TOTAL DO PASSIVO E DO PATRIMONIO LIQUIDO

Referéncia 2018 Ajustes 2018
(Reapresentado)
82.954 - 82.954
a 34.836 13.418 21.418
9.967 - 9.967
30.562 - 30.562
123.877 - 123.877
86.070 - 86.070
285.312 13.418 271.894
368.266 13.418 354.848
Referéncia 2018 Ajustes 2018
(Reapresentado)
118.611 - 118.611
113.024 - 113.024
5.455 - 5.455
a 1.429 805 624
119.908 805 119.103
184.685 - 184.685
3.564 - 3.564
10.005 - 10.005
[¢ (68.507) 12.613 (81.120)
129.747 12.613 117.134
368.266 13.418 354.848
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DEMONSTRACAQO DO RESULTADO

RECEITA LIQUIDA

CUSTO DOS PRODUTOS VENDIDOS E SERVICOS
PRESTADOS

LUCRO BRUTO

RECEITAS (DESPESAS) OPERACIONAIS
Com vendas

Gerais e administrativas

Honorarios da Administracéo

Resultado de equivaléncia patrimonial
Outras despesas operacionais, liquidas

LUCRO (PREJUiZO) OPERACIONAL ANTES DAS
RECEITAS E DESPESAS FINANCEIRAS

PREJUIZO OPERACIONAL ANTES DO IMPOSTO DE
RENDA E DA CONTRIBUICAO SOCIAL

IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL
Diferidos

PREJUIZO DO EXERCICIO

PREJUIZO DO EXERCICIO POR AGAO - BASICO E
DILUIDO - R$

PREJUIZO LIQUIDO DO EXERCICIO
Outros resultados abrangentes
RESULTADO ABRANGENTE TOTAL DO EXERCICIO

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS
Prejuizo liquido do exercicio
Ajustes para conciliar o prejuizo liquido do exercicio
com o caixa liquido gerado pelas (aplicado nas)
atividades operacionais:
Redugdo (aumento) nos ativos:
Contas a receber de clientes
Estoques
Impostos a recuperar
Depésitos judiciais recursais
Outros créditos e demais contas

(Reducdo) aumento nos passivos:
Fornecedores
Adiantamentos de clientes
Obrigagoes trabalhistas e previdenciarias
Outras obrigactes e demais contas

Caixa gerado pelas operagoes

Pagamentos de processos trabalhistas e tributarios

Pagamento de juros sobre empréstimos e
financiamentos

Caixa liquido gerado (aplicado nas) pelas atividades
operacionais

Caixa liquido aplicado nas atividades de
investimento

Caixa liquido gerado pelas atividades de
financiamento

REDUGAO EM CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Referéncia 2018 Ajustes 2018
(Reapresentado)
a 351.288 13.418 337.870
(301.687) - (301.687)
49.601 13.418 36.183
(13.352) (13.352)
(9.453) (9.453)
(2.336) (2.336)
(1.609) (1.609)
b (8.744) (805) (7.939)
14.107 12.613 1.494
(12.005) 12.613 (24.618)
598 - 598
(11.407) 12.613 (24.020)
(0,78312) (1,64903)
Referéncia 2018 Ajustes 2018
(reapresentado)
a (11.407) 12.613 (24.020)
(11.407) 12.613 (24.020)
Nota
explicativa 2018 Ajustes 2018
(reapresentado)
C (11.407) 12.613 (24.020)
51.910 - 51.910
(88) - (88)
248 - 248
a (17.735) (13.418) (4.317)
(130) - (130)
(650) - (650)
(849) - (849)
19 - 19
(1.565) - (1.565)
B (2.191) 805 (2.996)
17.562 - 17.562
(2.029) - (2.029)
(10.766) - (10.766)
4.767 - 4.767
(15.143) - (15.143)
8.508 - 8.508
(1.868) - (1.868)
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f) Conforme mencionado refere-se ao saldo registrado de imposto a recuperar
relacionado a exclusdo do Imposto sobre Circulagdo de Mercadoria e Servigos - ICMS
na base de calculo da Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade
Social - COFINS transitado em julgado em 2018.

g) Conforme mencionado refere-se ao saldo dos honorarios advocaticios relacionado ao
processo acima mencionado.

h) Impacto na demonstragdo do resultado dos efeitos acima mencionados.

A demonstragdo da mutagdo odo patriménio liquido ndo estad sendo reapresentada por
nao haver impactos no saldo de abertura de 1° de janeiro de 2018.

PRINCIPAIS POLITICAS CONTABEIS

3.1. Adocado das IFRSs novas e revisadas em vigor no exercicio corrente

O “International Accounting Standards Board - IASB” publicou ou alterou os
seguintes pronunciamentos, orientacdes ou interpretacdes contabeis, cuja adocao
obrigatoria devera ser feita em 1° de janeiro de 2019.

Norma

Requerimento

Impacto nas
demonstragdes financeiras

IFRS 16/CPC 06-
Arrendamento Mercantil

IFRIC 23 - Incertezas no
tratamento de impostos
sobre a renda

IAS 19 - Alteragdes no
plano em casos de
redugdo ou liquidagao

Define os principios para reconhecimento, mensuragao,
apresentagdo e divulgagdo de “Leases” (arrendamentos). A
IFRS 16 substitui a IAS 17 - “Leases” e Interpretagdes
Relacionadas.

Vigéncia a partir de 1° de janeiro de 2019.

Estabelece aspectos de reconhecimento e mensuragdo da
norma IAS 12 quando existir incertezas sobre o
tratamento do imposto de renda relacionados a impostos
ativos ou passivos e correntes ou diferidos, baseados em
lucros tributaveis, prejuizos fiscais, bases tributaveis,
perdas fiscais ndo utilizadas, créditos fiscais ndo utilizados
e aliquotas fiscais.

Vigéncia a partir de 1° de janeiro de 2019.

Esclarece aspectos de mensuragdo e reconhecimento no
resultado de efeitos de redugGes e liquidagdes em planos
de beneficios a empregados.

Vigéncia a partir de 1° de janeiro de 2019.

A interpretagao reflete a
pratica do que a Companhia
vem adotando e suas
praticas contabeis.

A Companhia nao identificou
impacto relevante em suas
demonstragdes financeiras.

A Companhia nao identificou
impacto relevante em suas
demonstragdes financeiras.

Dentre as normas acima, exceto pela alteracdo do CPC 06 (R2), as demais nao
tiveram impactos significativos na Companhia. Abaixo os impactos gerados pela
adogao do CPC 06 (R2)

3.1.1. Impacto da adogao inicial da CPC 06 (R2) (IFRS 16) - Arrendamento

Mercantil

Esta norma introduz exigéncias novas ou alteradas com relacdo a
contabilizagdo de arrendamento. A norma introduz mudangas significativas
na contabilizacdo do arrendatario ao eliminar a distincdo entre arrendamento
operacional e financeiro e exigir o reconhecimento do ativo de direito de uso
e passivo de arrendamento no inicio para todos os arrendamentos, exceto
arrendamentos de curto prazo e arrendamentos de ativos de baixo valor.
Diferentemente da contabilizacdo do arrendatario, as exigéncias de
contabilizagdo do arrendador permanecem substancialmente inalteradas.
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Diferentemente do que ocorreu com o arrendador, o CPC 06 (R2) transfere
substancialmente as exigéncias de contabilizagdo do arrendador contidas na
IAS 17 (CPC 06 - Impacto sobre a contabilizacdo do arrendatario).

Esta norma substitui as normas de arrendamento existentes, incluindo o CPC
06 (R1) (equivalente ao IAS 17 - Operacoes de Arrendamento Mercantil e o
ICPC 03 (equivalente ao IFRIC 4, SIC 15 e SIC 27) - Aspectos
Complementares das Operagdes de Arrendamento Mercantil.

A Companhia optou pela adocdo retrospectiva modificada do CPC 06 (R2), ou
seja, a Companhia ndo reapresentara as informacdes comparativas.

Arrendamentos operacionais

Na adogao inicial da CPC 06 (R2), para todos os arrendamentos (exceto
conforme descrito a seguir), a Companhia:

e Reconheceu ativos de direito de uso e obrigagdes de arrendamento no
balango patrimonial, inicialmente mensurado ao valor presente dos
pagamentos de arrendamento futuros.

e Reconheceu a depreciagdao dos ativos de direito de uso e a participacao
nas obrigacdes de arrendamento na demonstragcao do resultado.

e Segregou o valor total de caixa pago em principal (apresentado em
atividades de financiamento) e juros (apresentado em atividades
operacionais) na demonstracao consolidada do fluxo de caixa.

De acordo com o CPC 06 (R2) (IFRS 16), os ativos de direito de uso sao
submetidos ao teste de reducgdo ao valor recuperavel de acordo com o

CPC 01 (R1) - Reducdo ao Valor Recuperavel de Ativos (IAS 36). Essa norma
substitui a exigéncia anterior de reconhecimento da provisao para contratos
de arrendamento onerosos.

Para arrendamentos de curto prazo (prazo de arrendamento de 12 meses ou
menos) e arrendamentos de ativos de baixo valor (como computadores e
modveis de escritorio), a Companhia optou por reconhecer uma despesa de
arrendamento em base linear conforme previsto na CPC 06 (R2).

Além da alteracdo da pratica contabil da Companhia o CPC 06 (R2) nado
impactou de forma material as demonstracGes contabeis da companhia, visto
que havia apenas contratos de arrendamento mercantil financeiro, o qual foi
reclassificado na adogao inicial para a linha de direito de uso. Abaixo o
resumo da movimentagao:

Ativo por direito de uso

Saldo em 01/01/2019 196
AdicOes 260
Saldo de depreciagdo do periodo (351)
Saldo em 31/12/2019 105
Passivo por arrendamentos:
Saldo em 01/01/2019 138
Adicoes 260
Pagamentos principal (167)
Pagamento de juros (37)
Juros apropriados 28
Saldo em 31/12/2019 222
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3.1.2.

3.1.3.

O cronograma de pagamentos é como segue:

R$
2020 144
2021 /8
Total 222

Adocao de novos pronunciamentos, alteragdes e interpretacdes emitidos pelo
CPC e normas publicadas e ainda nao vigentes

A Administracdo também considerou o impacto das novas normas,
interpretacdes e emendas emitidas, mas ainda nao vigentes. Exceto quando
informado, elas ndo sdo consideradas relevantes para a Companhia e
entrardo em vigor em ou apos 31 de dezembro de 2019.

Impacto nas

Norma Requerimento demonstragdes financeiras

IFRS 3 - Definigao Esclarece aspectos para a definigdo de negécio, de A Companhia ndo espera

de negdcio forma a esclarecer quando uma transagdo deve ter impacto relevante em suas
tratamento contdbil de combinagdo de negdcios ou demonstragdes financeiras.

aquisigao de ativos.
Vigéncia a partir de 1° de janeiro de 2020.

IAS 1 e IAS 8 - Esclarece aspectos de materialidade para o A Companhia ndo espera
Definigao de enquadramento da norma contabil onde este impacto relevante em suas
materialidade conceito é aplicavel. demonstragdes financeiras.

Vigéncia a partir de 1° de janeiro de 2020.

Os pronunciamentos contabeis IFRS 10 e IAS 28 - Venda ou Contribuicdo de
Ativos entre um Investidor e sua Coligada ou “Joint Venture” e IFRS 17 -
Contratos de Seguros ndo sdo aplicaveis a Companhia.

Em decorréncia do compromisso de o CPC e o CFC de manterem atualizado o
conjunto de normas emitido com base nas atualizagdes feitas pelo
“International Accounting Standards Board - IASB”, é esperado que esses
pronunciamentos e modificacdes sejam editados pelo CPC e aprovados pelo
CFC de modo que sejam aplicados a partir de sua aplicagdao obrigatoria,
conforme previsto pelas normas internacionais de relatério financeiro
“International Financial Reporting Standards - IFRS”

Demais Politicas Contabeis
a) Principios gerais e critério de reconhecimento de receita

Receita de vendas de produtos

A receita é reconhecida na extensdo em que for provavel que beneficios
econémicos serao gerados para a Companhia, quando possa ser
mensurada de forma confiavel, independentemente de quando o
pagamento for recebido, e quando ha a transferéncia do controle ao
comprador. A receita € mensurada com base no valor justo da
contraprestacao recebida, excluindo descontos, abatimentos e impostos
ou encargos sobre vendas. A Companhia avalia as transacdes de receita
de acordo com os critérios especificos para determinar se esta atuando
como agente ou principal e, ao final, concluiu que esta atuando como
principal em todos os seus contratos de receita. A Companhia nao fornece
garantia além daquela prevista por lei, em linha com a pratica no setor.



b)

)

d)
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Transagdes em moeda estrangeira

Sao convertidas para a moeda funcional da Companhia pelas taxas de
cambio nas datas das transacgdes. Ativos e passivos monetarios
denominados e apurados em moedas estrangeiras no encerramento de
cada exercicio sdao reconvertidos para a moeda funcional a taxa de
cambio apurada naquela data. O ganho ou a perda cambial em itens
monetarios é a diferenca entre o custo amortizado da moeda funcional no
comeco do exercicio, e o custo amortizado em moeda estrangeira a taxa
de cadmbio no encerramento de cada exercicio. Ativos e passivos nao
monetarios denominados em moedas estrangeiras que sdao mensurados
pelo valor justo sdo reconvertidos para a moeda funcional a taxa de
cambio na data em que o valor justo for apurado.

Caixa e equivalentes de caixa

Incluem dinheiro em caixa, depdsitos bancarios a vista e investimentos
temporarios com prazos para resgate de até 90 dias contados da data da
aplicacdo e considerados de liquidez imediata ou conversiveis em
montante de caixa, sujeitos a um insignificante risco de mudanca de
valor, os quais sao registrados pelos valores de custo acrescidos dos
rendimentos auferidos até o encerramento de cada exercicio, que nao
excedem o seu valor de mercado ou de realizagao.

Contas a receber de clientes e provisdo para créditos de liquidagdo
duvidosa

As contas a receber sao registradas e mantidas no balango pelo valor
nominal dos titulos representativos desses créditos e deduzidas da
provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa, a qual é constituida
considerando-se o critério de perda esperada. H& uma analise da
composicdo do contas a receber como um todo, adotando como critério o
provisionamento de todos aqueles clientes cujas faturas ndao apresentem
expectativa de geracdo de beneficios econdmicos futuros a Companhia.

Estoques

Registrados pelo custo médio de aquisicdo ou produgdo, ajustados ao
valor realizavel liquido e das eventuais perdas, quando aplicavel. O custo
médio inclui gastos incorridos na aquisicdo, custos de producado e
transformacdo e outros custos incorridos para trazer os estoques as
localidades e condigdes de venda. No caso dos estoques manufaturados e
produtos em elaboracdo, o custo inclui uma parcela dos custos gerais de
fabricacdo com base na capacidade operacional normal.

O valor realizavel liquido de mercado é o preco estimado de venda no
curso normal dos negdcios, deduzido dos custos estimados de conclusao
e despesas de vendas.

A Companhia realiza estimativas para avaliacao da provisdo para perdas
nos estoques, a qual julga ser em montante considerado suficiente para
cobrir perdas provaveis na realizacao dos estoques, com base na politica
definida pela Administracdo. A provisdo para perdas nos estoques €
constituida levando em consideracdo o histérico de consumo de
quantidade item a item nos Ultimos 12 meses, comparado com o saldo de
estoques existentes no exercicio. Para aquelas quantidades que
excederem o consumo histérico dos ultimos 12 meses e que ndo exista
nenhuma previsdo de vendas futuras, uma provisao é constituida.
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f)

9)

Investimentos em coligadas

Uma coligada é uma entidade sobre a qual a Companhia possui influéncia
significativa e que ndo se configura como uma controlada nem uma
participagdao em um empreendimento sob controle comum (“joint
venture”). Influéncia significativa é o poder de participar nas decisoes
sobre as politicas financeiras e operacionais da investida, sem exercer
controle individual ou conjunto sobre essas politicas.

Os resultados e os ativos e passivos de coligadas sao incorporados nestas
demonstragdes financeiras pelo método de equivaléncia patrimonial,
exceto quando o investimento, ou uma parcela dele, é classificado como
mantido para venda, caso em que ele é contabilizado de acordo com o
pronunciamento técnico CPC 31 - Ativo Nao Circulante Mantido para
Venda e Operacao Descontinuada. De acordo com o método de
equivaléncia patrimonial, um investimento em uma coligada é
reconhecido inicialmente no balango patrimonial ao custo e ajustado em
seguida para reconhecer a participagao da Companhia no resultado e em
outros resultados abrangentes da coligada.

Imobilizado
g.1) Reconhecimento e mensuragao

Registrado ao custo de aquisicdo ou construgao, acrescido, quando
aplicavel, de juros capitalizados durante o periodo de construcdo,
para os casos de ativos qualificaveis, liquido de depreciagdo
acumulada e de provisdo para redugdo ao valor recuperavel de
ativos para os bens paralisados e sem expectativa de reutilizagao
ou realizacgao.

Ganhos e perdas na alienagdo de um item do imobilizado sao
apurados pela comparacao dos recursos advindos da alienagdo com
o valor contabil do imobilizado e reconhecidos liquidos como
“Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas” no resultado.

Pecas de reposicao de maquinas, necessarias a normalidade do
funcionamento de bens do imobilizado e que resultem em aumento
da vida util do bem em periodo superior a 12 meses, sdo
classificadas como imobilizado.

g.2) Custos subsequentes

O custo de reposicdao de um componente do imobilizado é
reconhecido no valor contabil do item caso seja provavel que os
beneficios econdmicos incorporados dentro do componente fluirdo
para a Companhia e seu custo possa ser medido de forma
confiavel. Os custos de manutencdo corrente no dia a dia do
imobilizado sao reconhecidos no resultado conforme incorridos.

g.3) Depreciacao

Calculada sobre o valor depreciavel, que é o custo de um ativo, ou
outro valor substituto do custo, deduzido do valor residual.
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A depreciacdo é reconhecida no resultado com base no método
linear com relagdo as vidas Uteis estimadas de cada parte de um
item do imobilizado, ja que esse método é o que mais
aproximadamente reflete o padrdo de consumo de beneficios
econdmicos futuros incorporados no ativo. Terrenos ndo sao
depreciados.

As vidas Uteis estimadas estdo demonstradas na nota explicativa
no 11.

Os métodos de depreciagdo, as vidas Uteis e os valores residuais
sdo revisados no encerramento de cada exercicio, e eventuais
ajustes sao reconhecidos posteriormente como mudanca de
estimativas contabeis.

h) Avaliacdao do valor recuperavel - “impairment”

h.1)

h.2)

Ativos fixos

A Companhia analisa anualmente se existem evidéncias de que o
valor contabil de um ativo ndo sera recuperado (reducdo ao valor
recuperavel dos ativos). Caso tais evidéncias estejam presentes,
estima-se o valor recuperavel do ativo, que é o maior valor entre o
seu valor justo menos os custos que seriam incorridos para vendé-
lo e o0 seu valor de uso. O valor em uso é equivalente aos fluxos de
caixa descontados (antes dos impostos) derivados do uso continuo
do ativo. Quando o valor residual contabil do ativo excede seu valor
recuperavel, é reconhecida a reducao (provisdo) do saldo contabil
desse ativo (“impairment”).

Para fins de avaliacdo do valor recuperavel, os ativos sdo
agrupados nos menores niveis para os quais existam fluxos de
caixa identificaveis separadamente (Unidades Geradoras de Caixa -
UGCs).

Ativos financeiros (incluindo recebiveis)

Um ativo financeiro ndo mensurado pelo valor justo por meio do
resultado é avaliado no encerramento de cada exercicio para
apurar se ha evidéncia objetiva de que tenha ocorrido perda no seu
valor recuperavel.

i) Provisdes

i.1)

Provisdo para riscos tributarios, civeis e trabalhistas

Reconhecida quando a Companhia tem uma obrigagao presente ou
nao formalizada como resultado de eventos passados, sendo
provavel que uma saida de recursos seja necessaria para liquidar a
obrigacado e o valor possa ser estimado com seguranca. A provisao
é quantificada ao valor presente do desembolso esperado para
liquidar a obrigacdo, utilizando a taxa adequada de desconto de
acordo com os riscos relacionados ao passivo.

E atualizada até o encerramento de cada exercicio pelo montante
estimado das perdas provaveis, observadas suas naturezas e
apoiadas na opinido dos assessores juridicos da Companhia. Os
fundamentos e a natureza das provisGes para riscos tributarios,
civeis e trabalhistas estdo descritos na nota explicativa n° 15.
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j) Tributagao

j-1)

j-2)

Impostos correntes

A provisdo para imposto de renda e contribuigdo social esta
baseada no lucro tributavel do exercicio. O lucro tributavel difere
do lucro apresentado na demonstracao do resultado, porque exclui
receitas ou despesas tributaveis ou dedutiveis em outros
exercicios, além de excluir itens ndo tributaveis ou nao dedutiveis
de forma permanente. A provisdo para imposto de renda e
contribuicdo social é calculada com base na aliquota vigente no
encerramento de cada exercicio, sendo de 15%, acrescida do
adicional de 10% sobre o lucro tributavel excedente de R$240
(base anual) para o imposto de renda, e de 9% sobre o lucro
tributavel para a contribuicdo social, considerando a compensacao
de prejuizos fiscais e base negativa de contribuicdo social, limitada
a 30% do lucro real.

Impostos diferidos

O imposto de renda e a contribuicdo social diferidos (“impostos
diferidos”) sdo reconhecidos sobre as diferencas temporarias no
encerramento de cada exercicio entre os saldos de ativos e
passivos reconhecidos nas demonstragdes financeiras e as bases
fiscais correspondentes usadas na apuragao do lucro tributavel,
incluindo saldo de prejuizos fiscais, quando aplicavel. Os impostos
diferidos passivos sao geralmente reconhecidos sobre todas as
diferencas temporarias tributaveis, e os impostos diferidos ativos
sdo reconhecidos sobre todas as diferencas temporarias dedutiveis
apenas quando for provavel que a Companhia apresentara lucro
tributavel futuro em montante suficiente para que tais diferencas
temporarias dedutiveis possam ser utilizadas.

A recuperacdo do saldo dos impostos diferidos ativos é revisada no
encerramento de cada exercicio e, quando ndo for mais provavel
que lucros tributaveis futuros estardo disponiveis para permitir a
recuperacao de todo o ativo, ou parte dele, o saldo do ativo é
ajustado pelo montante que se espera que seja recuperado.

Impostos diferidos ativos e passivos sdo mensurados pelas
aliquotas aplicaveis no periodo no qual se espera que o passivo
seja liquidado ou o ativo seja realizado, com base nas aliquotas
previstas na legislacdo tributaria vigente no encerramento de cada
exercicio ou quando uma nova legislagao tiver sido
substancialmente aprovada. A mensuragao dos impostos diferidos
ativos e passivos reflete as consequéncias fiscais que resultariam
da forma na qual a Companhia, no encerramento de cada exercicio,
espera recuperar ou liquidar o valor contabil desses ativos e
passivos.

Os impostos diferidos ativos e passivos sao compensados apenas
guando ha o direito legal de compensar o ativo fiscal com o passivo
fiscal e quando eles estdo relacionados aos impostos administrados
pela mesma autoridade fiscal e a Companhia pretende liquidar o
valor liquido de seus ativos e passivos fiscais.
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k) Lucro (prejuizo) por acao

)

O lucro (prejuizo) por acdo basico é calculado por meio do resultado do
exercicio atribuivel aos acionistas controladores e ndo controladores da
Companhia e da média ponderada das acgGes ordinarias em circulagao no
respectivo exercicio. O resultado por agado diluido é calculado por meio da
referida média das agGes em circulagdo, ajustada pelos instrumentos
potencialmente conversiveis em agbes, com efeito diluidor nos exercicios
apresentados.

Arrendamento
.1 Arrendatario

A Companhia avalia se um contrato é ou contém um arrendamento
no inicio do contrato. A Companhia reconhece um ativo de direito de
uso e correspondente passivo de arrendamento com relacdo a todos
os contratos de arrendamento nos quais a Companhia seja o
arrendatario, exceto arrendamentos de curto prazo (definidos como
arrendamentos com prazo de arrendamento de no maximo 12
meses) e arrendamentos de ativos de baixo valor (tais como tablets
e computadores pessoais, pequenos itens de moveis de escritério e
telefones).

Para esses arrendamentos, a Companhia reconhece os pagamentos
de arrendamento operacional como despesa operacional pelo método
linear pelo periodo do arrendamento, exceto quando outra base
sistematica € mais representativa para refletir o padrao de tempo no
qual os beneficios econdmicos do ativo arrendado sdao consumidos.

O passivo de arrendamento é inicialmente mensurado ao valor
presente dos pagamentos de arrendamento que nao sao pagos na
data de inicio, descontados aplicando-se a taxa implicita no
arrendamento. Se essa taxa nao puder ser prontamente
determinada, o Grupo usa sua taxa incremental de captacgao.

O passivo de arrendamento é apresentado em uma linha separada
no balango patrimonial, e é subsequentemente mensurado
aumentando o valor contabil para refletir os juros sobre o passivo de
arrendamento (usando o método da taxa de juros efetiva) e
reduzindo o valor contabil para refletir o pagamento de
arrendamento realizado. A Companhia remensura o passivo de
arrendamento (e faz um ajuste correspondente ao respectivo ativo
de direito de uso) sempre que:

e O prazo de arrendamento for alterado ou houver um evento ou
uma mudanga significativa nas circunstancias que resulte em uma
mudanga na avaliagdo do exercicio da opgdo de compra de agoes.

e Os pagamentos de arrendamento sdo alterados devido a
mudancas no indice ou na taxa ou uma mudanca no pagamento
esperado no valor residual garantido.

e O contrato de arrendamento é modificado e a alteragao no
arrendamento ndo é contabilizada como um arrendamento
separado.
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A Companhia ndo efetuou esses ajustes durante os periodos
apresentados. Os ativos de direito de uso incluem a mensuracdo
inicial do passivo de arrendamento correspondente e 0os pagamentos
de arrendamento efetuados na ou antes da data de inicio, deduzidos
de eventuais incentivos de arrendamento recebidos e eventuais
custos diretos iniciais.

Esses ativos s3ao subsequentemente mensurados ao custo deduzido
da depreciagdao acumulada e das perdas por redugdo ao valor
recuperavel acumuladas.

Sempre que o Grupo assumir uma obrigacao com relagdo aos custos
para desmontar e remover um ativo arrendado, restaurar o local no
qual o ativo estiver localizado ou retornar o correspondente ativo a
condicdo exigida segundo os termos e as condicdes do
arrendamento, a provisdo é reconhecida e mensurada de acordo com
a IAS 37 (CPC 25).

Os ativos de direito de uso sdao apresentados como uma linha
separada no balanco patrimonial. O Grupo aplica a IAS 36 (CPC 01
(R1)) para determinar se o ativo de direito de uso esta sujeito a
reducdo ao valor recuperavel e contabilizar eventuais perdas por
reducdo ao valor recuperavel identificadas conforme descrito na
politica relacionada a Avaliacao do valor recuperavel - “impairment”.

Aluguéis variaveis que ndao dependem de um indice ou uma taxa nao
fazem parte da mensuracao do passivo de arrendamento e ativo de
direito de uso. Os pagamentos correspondentes sdo reconhecidos
como despesa no periodo no qual o evento ou a condicdo que
resultou nesses pagamentos ocorre e sdo registrados na rubrica
“Outras despesas” no resultado.

m) Instrumentos financeiros

Classificacao e mensuracao de ativos financeiros

Todos os ativos financeiros reconhecidos devem ser subsequentemente
mensurados ao custo amortizado ou ao valor justo com base no modelo
de negdcios da Companhia para gestdo de ativos financeiros e nas
caracteristicas dos fluxos de caixa contratuais dos ativos financeiros.

Ativos financeiros

(i) Custo amortizado

Sao reconhecidos a custo amortizado os ativos financeiros mantidos
em modelo de negdcio cujo objetivo seja manter ativos financeiros
para receber fluxos de caixa contratuais. Esses fluxos sdao recebidos
em datas especificas e constituem exclusivamente pagamento de
principal e juros. Sdao exemplos de ativos classificados nesta
categoria: “"Caixa e equivalentes de caixa”, "Contas a receber de
clientes” e “Outros créditos”.
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(ii) Valor justo por meio do resultado

Sao reconhecidos pelo valor justo por meio do resultado os ativos
que: (i) ndo se enquadram nos modelos de negdcios para quais seria
possivel a classificagdo ao custo amortizado ou ao valor justo por
meio de outros resultados abrangentes; (ii) instrumentos
patrimoniais designados ao valor justo por meio do resultado; e (iii)
os ativos financeiros que sao gerenciados com o objetivo de obter
fluxo de caixa pela venda de ativos.

Mensuracao inicial

No reconhecimento inicial a Companhia mensura seus ativos e
passivos financeiros ao valor justo, considerando os custos de
transacdo atribuiveis a aquisicdo ou emissdo do ativo financeiro ou
passivo financeiro. Para o contas a receber de clientes a mensuragao
inicial se da pelo preco da transacao.

Mensuracao subsequente

Observando a classificagdo dos ativos a mensuracdo subsequente
sera:

(i) Custo amortizado

Esses ativos sdo contabilizados utilizando o método da taxa de
juros efetiva subtraindo-se o valor referente a perda de crédito
esperada. Além disso, é considerado para apuragao do custo
amortizado o montante de principal pago.

(ii) Valor justo por meio do resultado

Os ativos classificados dentro desse modelo de negdcio sédo
contabilizados por meio do reconhecimento do ganho e perda no
resultado do periodo.

(iii) Reducao ao valor recuperavel de ativos financeiros

Em relacdo a reducdo ao valor recuperavel de ativos financeiros,
a CPC 38 requer um modelo de perdas de crédito esperadas em
contrapartida a um modelo de perdas de crédito incorridas de
acordo com a CPC 38 (IFRS 9). O modelo de perdas de crédito
esperadas requer que a Companhia contabilize as perdas de
crédito esperadas e as variagdes nessas perdas de crédito
esperadas em cada data de relatério para refletir as mudancas
no risco de crédito desde o reconhecimento inicial dos ativos
financeiros. Em outras palavras, ndao é mais necessario que um
evento de crédito ocorra antes que as perdas de crédito sejam
reconhecidas. Especificamente, a CPC 38 (IFRS9) requer que a
Companhia reconheca uma provisao para perdas de crédito
esperadas sobre o contas a receber. Em particular, a CPC 38
(IFRS9) requer que a Companhia mensure a provisao para
perdas para um instrumento financeiro em valor equivalente a
perda de crédito esperada (PCE) durante a vida util se o risco de
crédito relacionado a esse instrumento financeiro tiver
aumentado significativamente desde o reconhecimento inicial,
ou se o instrumento financeiro corresponder a um ativo
financeiro sujeito a reducdo ao valor recuperavel adquirido ou
originado.
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Porém, se o risco de crédito relacionado a um instrumento
financeiro nao tiver aumentado significativamente desde o
reconhecimento inicial (exceto para um ativo financeiro sujeito a
reducdo ao valor recuperavel adquirido ou originado), a
Companhia deve mensurar a provisdo para perdas para aquele
instrumento financeiro em um valor correspondente a PCE do
periodo de 12 meses. A CPC 38 (IFRS9) requer ainda uma
abordagem simplificada para a mensuragao da provisao para
perdas em um valor correspondente a PCE durante a vida util
para contas a receber, ativos de contrato e valores a receber de
arrendamento em determinadas circunstancias.

Dentre os ativos financeiros mantidos pela Companhia, estao
sujeitos ao reconhecimento de provisdo para reducao ao valor
recuperavel, as contas a receber de clientes (vide nota
explicativa n° 5). As atividades da Companhia estdao organizadas
no segmento ferroviario, sendo a grande maioria das suas
contas a receber com poucos clientes e de adequada saude
financeira e, por esse motivo, a perda com recebiveis no
exercicio findo em 2019 ndo apresentou nenhuma variacgao.
Logo, resultados da Companhia ndo apresentaram impactos
relevantes na adogao do reconhecimento de perdas de crédito.

Passivos financeiros

Classificacao
Os passivos financeiros da Companhia sao classificados em:

(i) Custo amortizado, representado por fornecedores e
empréstimos e financiamentos.

Reconhecimento inicial

Os passivos financeiros sao reconhecidos inicialmente pelo
valor justo, acrescidos do custo da transacgao (no caso de
empréstimos, financiamentos e debéntures, e contas a
pagar). A Companhia possui como passivos financeiros:
contas a pagar, empréstimos e financiamentos. A
Companhia nao possui instrumentos financeiros derivativos.

Mensuracao subsequente

Observando a classificacao dos passivos a mensuragao
subsequente sera:

(ii) Custo amortizado

Os passivos classificados como custo amortizado sao
contabilizados utilizando o método da taxa de juros efetivos,
onde ganhos e perdas sdao reconhecidos no resultado no
momento da baixa dos passivos e no reconhecimento da
amortizacao.

(iii) Valor justo por meio do resultado

Os passivos classificados a valor justo por meio do resultado
sao contabilizados por meio do reconhecimento do ganho e
perda no resultado do periodo.
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CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

2019 2018
Caixa e bancos 805 675
AplicagOes financeiras de liquidez imediata 12 4.186
Total 817 4.861

Em 31 de dezembro de 2019, as aplicagbes financeiras mantidas pela Companhia sao
representadas por Certificados de Depdsito Bancario - CDBs, compromissadas, distribuidas
em diversas instituicdes financeiras com remuneracao de 75,0% da variagao do
Certificado de Deposito Interbancario - CDI (96,25% em 31 de dezembro de 2018), e
estdo classificadas como caixa e equivalentes de caixa, por possuirem prazo maximo de
90 dias para resgate e serem consideradas ativos financeiros com garantia de resgate
imediato, sujeitos a um insignificante risco de mudanca de valor.

CONTAS A RECEBER DE CLIENTES

a) Composigcao

2019 2018
No Brasil 14.605 10.069
No exterior 13.589 2.462
Partes relacionadas 1.464 2.003
Provisao para créditos de liquidagcao duvidosa (702) (696)
Total 28.956 13.838
b) Saldos por idade de vencimento
2019 2018
A vencer 25.028 12.064
Vencidos:
De 1 a 30 dias 3.912 1.774
De 31 a 60 dias 12 -
De 61 a 90 dias 4 -
De 91 a 180 dias - -
Acima de 181 dias 702 696
Total 29.658 14.534

A movimentagdo na provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa foi como segue:

2019 2018
Saldo no inicio do exercicio (696) (675)
Reversdes 28 -
Adicbes (34) _(21)
Saldo no fim do exercicio (702) (696)
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6. ESTOQUES
2019 2018

Produtos acabados 8.429 15.832
Produtos em elaboracao 9.321  9.930
Matérias-primas 2.598 2.553
Materiais auxiliares 12.973 14.396
Adiantamentos a fornecedores 6.535 605
Importagdes em andamento 1.585 637
Provisdo para perdas (1.530) (65)
Total 39.911 43.888
A movimentagao na provisao para perdas em estoques foi como segue:

2019 2018
Saldo no inicio do exercicio (65) (237)
Reversdes 150 411
Adicoes (1.615) (239)
Saldo no fim do exercicio (1.530) _ (65)

7. IMPOSTOS A RECUPERAR (REAPRESENTADO)
2019 2018

(Reapresentado)
Imposto sobre Circulagdo de Mercadorias e Servigos - ICMS (*) 30.338 33.602
Contribuicdao para o Financiamento da Seguridade Social - COFINS (**) 15.561 15.373
Programa de Integragao Social - PIS 929 766
Imposto de Renda Pessoa Juridica - IRPJ 991 1.045
Reintegracdo de Valores Tributarios para Exportadores - REINTEGRA 682 632
Imposto sobre Produtos Industrializados - IPI 659 689
Outros 140 150
Total 49.300 52.257
Ativo circulante 14.416 17.421
Ativo ndo circulante 34.884 34.836

(*) A Companhia obteve a liberagdo de parte dos créditos de ICMS com Secretaria da Fazenda do
Estado de Sao Paulo. Um montante de R$15.888 em outubro de 2019 e R$11.494 em
novembro de 2018. Estes créditos estdo sendo utilizados para pagamentos de fornecedores
(sendo o principal deles parte relacionada).

(**) A Companhia obteve o transito em julgado do processo de exclusdo do Imposto sobre
Circulacdo de Mercadoria e Servigos - ICMS na base de cdlculo da Contribuicdo para o
Financiamento da Seguridade Social - COFINS, apesar de nao ter efetuado a homologagao
junto aos érgdos responsaveis o respectivo credito foi integralmente reconhecido no nao
circulante.
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IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL (REAPRESENTADO)

a) Diferidos
2019 2018

(Reapresentado)
Provisdo para riscos tributarios, civeis e trabalhistas 18.204 17.165
Provisao para perdas nos estoques 520 22
Provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa 239 237
Provisdao para garantia 43 412
Participacao nos lucros 527 1.404
Outras 1.475 3.036
Prejuizos fiscais e base negativa de contribuigdo social 60.781 57.133
Provisdo para créditos sem expectativa de realizacdo (5.901) (2.527)
Custo atribuido ao imobilizado (5.334) (6.052)
Mais-valia de investimento avaliado a valor justo (28.683) (30.265)
Diferenca de critério de depreciacdo (8.981) (10.003)
Total de imposto de renda e contribuicdo social diferidos liquidos 32.890 30.562
Com base em projecGes de lucros tributaveis aprovados pelos 6rgaos da
Administracdo, a Companhia estima recuperar o crédito tributario decorrente de
prejuizos fiscais e base negativa de contribuicdo social nos seguintes exercicios:
Ano R$
2020 571
2021 3.239
2022 3.404
2023 3.696
2024 4.633
2025 em diante 17.347
Total 32.890

A Administracao da Companhia considera que os ativos diferidos decorrentes de
diferencas temporarias no montante de R$21.008 (R$22.002 em 31 de dezembro de
2018) serdo realizados na proporgao da resolucdo final dos processos judiciais e dos

demais eventos.

As estimativas de recuperacgao dos créditos tributarios foram fundamentadas nas
projecoes dos lucros tributdveis levando-se em consideracdo diversas premissas
financeiras e de negdcios que estdo sendo implementadas conforme planos executados
pela Administragao, conforme descrito na nota explicativa n°® 1. Dessa forma, a
Administracdo da Companhia entende que a recuperacao dos créditos tributarios é

considerada provavel.
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b)

Conciliagdo das aliquotas fiscais do imposto de renda com sua taxa efetiva

A conciliacdo do crédito (despesa) calculado pela aplicagdo das aliquotas fiscais
combinadas e do montante de imposto de renda e contribuicdo social registrado no
resultado é demonstrada como segue:

2019 2018
(Reapresentado)
Lucro (prejuizo) antes do imposto de renda e da contribuigdo social (35.475) (12.005)
Aliquota combinada - % 34 34
Beneficio de imposto de renda e contribuigdo social
a aliqguota combinada 12.062 4.082
Equivaléncia patrimonial (6.423) (541)
Diferencas permanentes (51) (416)
Provisdo para créditos sem expectativa de realizacdo (3.260) (2.527)
Imposto de renda e contribuicdo social no resultado 2.328 598
Diferidos 2.328 598
7% 2%

PARTES RELACIONADAS

a)

b)

Os montantes referentes a remuneracdo do pessoal-chave da Administragdo, conforme
estatuto, estdo apresentados a seguir:

2019 2018

Pessoal-chave da Administracdo (saldrios e beneficios) 2.372 2.336

Foram celebradas no curso normal dos negécios da Companhia as operagbes entre
partes relacionadas a pregos, prazos e encargos financeiros, de acordo com as
condigdes estabelecidas entre as partes. Os principais saldos de ativos e passivos em
31 de dezembro de 2019 e de 2018, assim como as transagdes que influenciaram o
resultado dos exercicios findos naquelas datas, relativas as operacées com partes
relacionadas, sao detalhados a seguir:

2019
Ativo Passivo Resultado
Contas a Fornecedores/
receber mutuo/patente Vendas Compras
Iochpe-Maxion S.A. - R$ - (i) 3 5.314 - 59.447
Amsted Rail Company, Inc.- US$ - (ii) 853 557 62.168 60
Amsted Rail Brasil Equipamentos Ferroviarios Ltda. - R$ - 9 2.353 781
The Greenbrier Companies and Inc. - US$ - (iii) - 18.492 - -
Greenbrier Maxion Equipamentos e Servigos
Ferroviarios S.A. - R$ 608 176 77.033 1.094
Total 1.464 24.548 141.554 61.382
2018
Ativo Passivo Resultado
Contas a Fornecedores/
receber Mutuo/Patente Vendas Compras
Iochpe-Maxion S.A. - R$ - (i) 6 38.508 - 50.016
Amsted Rail Company, Inc.- US$ - (ii) 1.504 41.519 22.510 -
Amsted Rail Brasil Equipamentos Ferroviarios Ltda. - R$ 7 43 5.595 1.013
The Greenbrier Companies and Inc. - US$ - (iii) - 40.859 - -
Greenbrier Maxion Equipamentos e
Servigos Ferroviarios S.A. - R$ 486 157 119.737 365
Total 2.003 121.086 147.842 51.394
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(i) A Companhia efetua compra de sucata da controladora em conjunto Iochpe-Maxion S.A. e possui um
empréstimo no montante de R$4.897 (R$33.298 em 2018), vide nota explicativa n® 12.

(ii) A Companhia adquire matérias-primas de componentes ferroviarios, da controladora em conjunto
Amsted Rail Brasil Equipamentos Ferroviarios Ltda. e de sua coligada Greenbrier Maxion Equipamentos
e Servigos Ferroviarios S.A.

(iii) Contrato de Empréstimo e Financiamento em moeda estrangeira, vide nota explicativa n® 12.
c) Contratos de servicos compartilhados (“sare services agreement”)

(i) Em 29 de fevereiro de 2000, a Companhia e a controladora em conjunto Iochpe-
Maxion S.A., visando a reducdo de custos e despesas, firmaram um contrato pelo
qual é regulamentado o compartilhamento da infraestrutura e das instalagdes
localizadas na unidade de Cruzeiro, Estado de Sao Paulo, uma vez que suas
unidades s3do adjacentes e localizadas no mesmo complexo industrial. Cada uma
das partes arca com o custo relativo a manutencao e administracdo das
instalacdes localizadas em sua propriedade e ambas arcam com quaisquer
investimentos destinados ao aumento ou desenvolvimento da capacidade
produtiva das instalagdes no caso de o projeto ser do interesse de todas. O
contrato tem vigéncia de 25 anos. Despesas de infraestrutura e instalagbes que
compodem esse contrato, langcadas em despesas gerais e administrativas, somaram
R$228 no exercicio findo em 31 de dezembro de 2019 (R$558 em 31 de dezembro
de 2018).

(ii) Em 6 de maio de 2015, a Companhia e sua coligada Greenbrier Maxion
Equipamentos e Servigos Ferroviarios S.A., visando a redugdo de custos e
despesas, firmaram um contrato pelo qual é regulamentado o compartilhamento
da infraestrutura e gestdo, que compreende, entre outros, funcionarios, técnicos,
empreiteiros, equipamentos e materiais (Estrutura Administrativa), estando
abrangido pelo contrato o compartilhamento das despesas dos seguintes setores
corporativos: Diretoria, Informatica, Contabilidade, Tesouraria, Vendas e
Marketing. Despesas de infraestrutura e instalagbes que compdem esse contrato,
lancadas em outras receitas operacionais, somaram R$2.034 no exercicio findo em
31 de dezembro de 2019 (R$1.840 em 31 de dezembro de 2018).

10. INVESTIMENTOS
a) Movimentacao

A investida Greenbrier Maxion Equipamentos e Servicos Ferroviarios S.A. é uma
sociedade an6nima de capital fechado que tem como atividades produtivas a
fabricacdo, usinagem, montagem, distribuicdo e venda de maquinas ferroviarias, bem
como sua importagao e exportacdo.

Resultado de
Saldo em Amortizacbes/ equivaléncia Saldo em

31/12/2018 baixas patrimonial 31/12/2019
Greenbrier Maxion Equipamentos e
Servicos Ferroviarios S.A. 34.657 - (18.891) 15.766
Mais-valia 110.250 - - 110.250
(-) Amortizacdo da mais-valia (21.030) (4.655) - (25.685)
Total liquido 123.877 (4.655) (18.891) 100.331
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Resultado de

Greenbrier Maxion Equipamentos e

Servicos Ferroviarios S.A.
Mais-valia

(-) Amortizacao da mais-valia

Total liquido

Movimentacao da mais-valia:

Rentabilidade futura
Carteira de clientes
Marca

Imobilizado

Total

Saldo em Amortizagbes/ equivaléncia Saldo em
31/12/2017 baixas patrimonial 31/12/2018
36.266 - (1.609) 34.657

110.250 - - 110.250
(16.375) (4.655) - (21.030)

130.141 (4.655) (1.609) 123.877

2017 Amortizacbes 2018 Amortizagcbes 2019
64.977 - 64.977 - 64.977
23.552 (4.425) 19.127 (4.425) 14.702
4.367 - 4.367 - 4.367
979 (230) 749 (230) 519
93.875 (4.655) 89.220 (4.655) 84.565

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2019, a Companhia ndo identificou a
existéncia de indicadores de que determinados ativos poderiam estar reconhecidos
contabilmente por montantes acima do valor recuperavel, e, dessa forma, nenhuma
provisao para “impairment” foi reconhecida nas demonstragoes financeiras.

b)

InformagOes da empresa coligada

2019

Participagao

11. IMOBILIZADO

30

Moldes

Veiculos

N° de agdes no capital Capital  Patrimonio Receita Prejuizo do
(em lote de mil)  social (%) Ativo Passivo social liquido liquida exercicio
Greenbrier Maxion Equipamentos e
Servigos Ferroviarios S.A. 48.326 40,0 423.651 384.470 87.707 39.181 418.323 (46.087)
2018
Participagao
No de agdes no capital Capital Patriménio  Receita  Prejuizo do
(em lote de mil) _ social (%) Ativo Passivo social liquido liquida exercicio
Greenbrier Maxion Equipamentos e
Servigos Ferroviarios S.A. 48.326 40,0 321.159 235.876 87.707 85.283 567.024 (5.640)
Taxa média 2019 2018
anual de Depreciacao
depreciacdo % Custo acumulada Liquido Ligquido
EdificacOes e benfeitorias 5,55 53.075 (25.769) 27.306 28.253
M&quinas e equipamentos 11,00 158.115 (118.143) 39.972 44.813
18,00 33.596 (30.038) 3.558 5.056
Mébveis e utensilios 7,00 2.855 (1.955) 900 936
22,22 - - - 196
Equipamentos de computacao 31,50 4.904 (3.504) 1.400 1732
Outras imobilizagdes 2,25 15 (14) 1 1
Terrenos - 875 - 875 875
Obras em andamento - 7.496 - 7.496 2.610
Pecas de reposicdo de maquinas - 2.425 (827) 1.598 1.598
263.356 (180.250) 83.106 86.070

Total




Movimentacdo do custo - 2019

EdificagOes e benfeitorias
Maquinas e equipamentos
Moldes

Moveis e utensilios

Veiculos (*)

Equipamentos de computagao
Outras imobilizagOes
Terrenos

Obras em andamento

Pecas de reposicdao de maquinas
Total

Amsted Maxion Fundicdo e Equipamentos Ferroviarios S.A.

2018 2019

Custo  Adicbes Baixas Transferéncias Custo
53.075 - - - 53.075
156.242 200 (194) 1.867 158.115
33.566 - - 30 33.596
2.735 - - 120 2.855
412 - - (412) -
4.775 - - 129 4.904
15 - - - 15
875 - - - 875
2.610 7.032 - (2.146) 7.496
2.425 - - - 2.425
256.730 7.232 (194) (412) 263.356

(*) Saldo convertido para a linha de direito de uso, conforme expediente pratico contido

no CPC 06 (R2).

Movimentacao da depreciacdo - 2019

Edificacdes e benfeitorias
Maquinas e equipamentos
Moldes

Moveis e utensilios

Veiculos (*)

Equipamentos de computagao
Outras imobilizacdes

Pecas de reposicao de maquinas
Total

2018 2019

Depreciacao Depreciagao
acumulada Adigbes Baixas Transferéncias acumulada
(24.822) (1.031) 84 - (25.769)
(111.428) (6.717) 2 - (118.143)
(28.510) (1.528) - - (30.038)
(1.800) (155) - - (1.955)
(216) (152) 61 (307) -
(3.043) (461) - - (3.504)
(14) - - - (14)
(827) - - - (827)
(170.660) (10.044) 147 (307)  (180.250)

(*) Saldo convertido para a linha de direito de uso, conforme expediente pratico contido no

CPC 06 (R2).

Movimentacdo do custo — 2018

EdificagOes e benfeitorias
Maquinas e equipamentos
Moldes

Méveis e utensilios

Veiculos

Equipamentos de computacao
Outras imobilizagdes
Terrenos

Obras em andamento

Pecas de reposicao de maquinas
Total

2017 2018

Custo AdicGes Baixas Transferéncias Custo
52.923 - - 152  53.075
149.972 9.962 (9.659) 5.967 156.242
32.659 - - 907 33.566
2.499 - - 236 2.735
402 - (118) 128 412
4.149 - - 626 4.775
15 - - - 15
875 - - - 875
5.547 5.167 (88) (8.016) 2.610
2.411 14 - - 2.425
251.452 15.143 (9.865) - 256.730
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Movimentacdo da depreciacdo - 2018

Edificagdes e benfeitorias
Maquinas e equipamentos
Moldes

Moveis e utensilios

Veiculos

Equipamentos de computacgao
Outras imobilizagdes

Pecas de reposicdo de maquinas

Total

2017 2018

Depreciagao Depreciacao

acumulada Adicbes Baixas acumulada
(23.276) (946) - (24.822)
(104.682) (6.746) - (111.428)
(26.776) (1.734) - (28.510)
(1.642) (158) - (1.800)
(240) (70) 94 (216)
(2.578) (465) - (3.043)
(14) - - (14)
(807) (20) - (827)
(160.615) (10.139) 94 (170.660)

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2019, a Companhia ndo identificou a
existéncia de indicadores de que determinados ativos poderiam estar reconhecidos
contabilmente por montantes acima do valor recuperavel, e, dessa forma, nenhuma
provisao para “impairment” foi reconhecida nas demonstragdes financeiras.

EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS

Moeda nacional:
Financiamento - partes relacionadas
NCE
NCE
NCE
NCE
NCE
NCE
NCE
ACC
CONFIRMING
FINAME
FINAME
Arrendamento financeiro
Moeda estrangeira:
Financiamento - partes relacionadas

Total

Passivo circulante
Passivo nao circulante

Taxa efetiva

anual de

Indexador juros - % 2019 2018
CDI + 2% 6,49 4.897 33.298
129,0% CDI 5,71 3.339 -
130,0% CDI 5,76 40.067 40.476
148,5% CDI 6,60 5.011 5.013
CDI+1,25% 5,71 20.292 -
CDI+1,95% 6,44 3.506 3.507
CDI+2,25% 6,75 10.524 -
CDI+2,40% 6,91 4.009 20.034
- 5,20 12.004 -
- 7,78 4.315 -
TLP+4,02% 10,28 394 -
TLP+3,82% 10,08 357 -
- 9,21 - 138
- 8,00 18.492 81.719
127.207 184.185
68.048 71.161
59.159 113.024
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Movimentacdo dos empréstimos e financiamentos

2019 2018
Saldo em 31 de dezembro 184.185 159.619
Captacoes 53.102 15.628
Provisdo de juros 14.464 14.954
Amortizagao do principal (107.678) (7.120)
Pagamento de juros (20.068) (10.766)
Transferéncia para o passivo de arrendamento (138) -
Variacao cambial 3.340 11.870
Saldo em 31 de dezembro 127.207 184.185

As parcelas registradas no passivo circulante e nao circulante possuem o seguinte prazo
de vencimento:

2020 68.048
2021 59.159
Total 127.207
FORNECEDORES
2019 2018

No Pais 20.696 20.205
No exterior - 39
Partes relacionadas (nota explicativa n° 9) 602 5.410
Total 21.298 25.654

OBRIGACOES TRABALHISTAS E PREVIDENCIARIAS

2019 2018
Salarios - 1
Encargos sociais 3.505 2.601
Provisdo para férias 5.505 8.086
Participacdo nos resultados 1.551 4.131
Total 10.561 14.819

PROVISAO PARA RISCOS TRIBUTARIOS, CIVEIS E TRABALHISTAS - (REAPRESENTADO)

A Companhia é parte em agOes judiciais e processos administrativos perante varios
tribunais e 6rgaos governamentais, decorrentes do curso normal de operacoes,
envolvendo questdes tributarias, civeis, trabalhistas e outros assuntos.
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A Administragdo, com base em informagdes de seus assessores juridicos, analise das
demandas judiciais pendentes e quanto as agles trabalhistas, com base em experiéncia
anterior referente as quantias reivindicadas, constituiu provisdo em montante considerado
suficiente para cobrir as provaveis perdas estimadas com as acdes em curso, como segue:

Processos tributarios:
Federais

Processos trabalhistas

FGTS - Adicional 10%
Processos civeis

Depositos judiciais
Total

Processos tributarios:
Federais
Processos trabalhistas
FGTS - Adicional 10%
Processos civeis

Total

Depdsitos judiciais

Processos tributarios:
Federais
Processos trabalhistas
FGTS - Adicional 10%
Processos civeis

Total

2019 2018
46.249 44.407
5.920 5.065
1.354 998
17 16
53.540 50.486
(47.145) (45.031)
6.395 5.455

As movimentagdes durante os exercicios sdo apresentadas a seguir:

Saldo em Saldo em
2018 AdicOes Pagamentos ReversOes AtualizagOes 2019
44.407 315 - - 1.527 46.249

5.065 1.991 (1.206) - 70 5.920
998 356 - - - 1.354

16 1 - - - 17
50.486 2.663 (1.206) - 1.597 53.540
(45.031) (660) - - (1.454) (47.145)

Saldo em Saldo em
2017 Adicdes Pagamentos Reversdes Atualizagdes 2018
42.479 257 - (18) 1.689 44.407

6.818 205 (2.029) - 71 5.065
387 611 - - - 998

- 16 - - - 16
49.684 1.089 (2.029) (18) 1.760 50.486
(42.539) (920) - 1 (1.573) (45.031)

Depdsitos judiciais

A seguir, uma breve descricao dos processos em que a Companhia figura como partes, de
acordo com sua natureza:

Processos de natureza tributaria

PIS/COFINS (a)
FGTS - Adicional 10% (c)

Instituto Nacional do Seguro

Social - INSS (b)
Total

2019 2018

Depositos Depositos
Montante judiciais Passivo Montante judiciais Passivo
provisionado  vinculados liguido provisionado vinculados liguido
26.611 (26.553) 58 25.663 (25.598) 65
1.354 (1.354) - 998 (997) 1
19.252 (19.238) 14 18.436 (18.436) -
47.217 (47.145) 72 45.097 (45.031) 66
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(a) Discuss0es judiciais questionando a cobranga das contribuicdes sobre: (i) comissdes de agentes e “royalties”
pagos ao exterior; e (ii) fretes sobre transferéncia entre filiais.

(b) Discussdes judiciais relativas a cobranga de INSS sobre 1/3 de férias, afastamento e Seguro de Acidente do
Trabalho - SAT, bem como encargos sobre aviso prévio indenizado.

(c) Discussoes judiciais relativas a cobranga de 10% de adicional sobre FGTS nas rescisGes de contrato de
trabalho.

Reclamacoes trabalhistas

Em 31 de dezembro de 2019, a Companhia figurava como parte em 83 processos
trabalhistas (98 em 31 de dezembro de 2018). Os principais temas abordados nesses
processos versam sobre doengas ocupacionais, acidentes, adicionais de insalubridade e
periculosidade, horas extras, equiparagoes salariais e verbas rescisdrias, entre outros, ndo
existindo processos de valor individualmente relevante. O montante total discutido é de
R$18.865 (R$19.770 em 31 de dezembro de 2018), para o qual a provisdao no valor de
R$5.920 (R$5.065 em 31 de dezembro de 2018) foi constituida com base em informacdes
historicas representando a melhor estimativa para as perdas de risco provavel.

Existem outros processos avaliados pelos assessores juridicos como sendo de risco
remoto, para os quais nenhuma provisdo foi constituida, tendo em vista que as praticas
contabeis adotadas no Brasil ndo requerem sua contabilizacdo nem sua divulgacao.

Reclamacdes tributéarias e civeis

A Companhia possui agdes em andamento de natureza tributaria e civel que ndo estdo
provisionadas, pois envolvem risco de perda classificado pela Administracdao e por seus
assessores juridicos como possivel. Em 31 de dezembro de 2019, esses processos
totalizavam aproximadamente R$139.852 (R$136.846 em 31 de dezembro de 2018).

O principal processo de natureza possivel estd descrito a seguir:

e Auto de infracdo sobre o suposto nao recolhimento de ICMS na unidade de Cruzeiro, no
montante de R$110.174 em 31 de dezembro de 2019 (R$106.839 em 2018).

Depdsitos judiciais recursais

Representam ativos restritos da Companhia e estdo relacionados a quantias depositadas e
mantidas em juizo até a solucdo dos litigios a que estdo relacionados.

Em 31 de dezembro de 2019 e de 2018, os saldos sao representados basicamente por
depositos judiciais relativos a reclamacdes trabalhistas e processos tributarios. Tais
depositos, que ndo envolvem obrigagdes correntes, foram necessarios para dar
andamento aos processos. Na opinido da Administracdo e de seus assessores juridicos, a
probabilidade de perda ndo é considerada como provavel e, portanto, nao foi constituida
provisdo para riscos tributarios, civeis e trabalhistas.

2019 2018

Depdsitos judiciais recursais:
Federal 7.663 7.367
Trabalhistas 2.529 2.600
Total dos depdsitos judiciais recursais 10.192 9.967
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Ativos contingentes - (reapresentado)

Obtivemos o transito em julgado do processo: 2006.61.21.003823-00003823-
20.2006.4.03.6121 referente ao ICMS na base de calculo da COFINS. Suspensdo a partir
da competéncia de 12/2006 da exigibilidade da COFINS sobre valores a titulo de ICMS e
compensagdo dos valores recolhidos até 11/1996.

Como ainda existe uma discussao juridica sobre os valores da base de célculo (valor
destacado ou valor pago) que sera julgado pelo STF a companhia ainda ndo homologou os
respectivos créditos, porém reconheceu no ano de 2018 os valores referentes a este
processo no montante de R$13.418, incluindo os honorarios advocaticios de R$805 na
rubrica de outras contas a pagar no ndo circulante.

PATRIMONIO LIQUIDO - (REAPRESENTADO)
a) Capital social

O capital social subscrito e integralizado é de R$261.201 em 31 de dezembro de 2019
(R$184.685 em 31 de dezembro de 2018), e estd representado por 28.274.461.147
acoes ordinarias, nominativas e sem valor nominal.

Em 28 de outubro de 2019, houve um aumento de capital social mediante a emissao
de 13.708.339.276 novas acodes. Este capital foi integralizado pelo Acionista

Amsted Rail Brasil Equipamentos Ferroviarios Ltda. R$28.885, pelo acionista

Iochpe Maxion S.A. R$28.885 e pelo acionista Greenbrier do Brasil Participagdes Ltda.
R$18.746, sendo R$76.516 mediante a deposito bancario.

b) Ajuste de avaliacdo patrimonial

Constituido em decorréncia das reavaliagdes de bens do ativo imobilizado (custo
atribuido), com base em laudo de avaliacdo elaborado por peritos avaliadores
independentes. O imposto de renda e a contribuigao social correspondentes estao
classificados no passivo ndo circulante e estdo sendo realizados por depreciacao ou
baixa dos bens reavaliados contra prejuizos acumulados, liquida dos encargos
tributarios.

c) Distribuicdo de lucros

O lucro do exercicio, quando positivo, serd apurado em conformidade com os termos
do artigo 191 da Lei n°® 6.404/76 e tera a seguinte destinagdo: (i) 5% para a
constituicdo da reserva legal, que ndo excedera 20% do capital social; (ii) 25% para a
distribuicdo de dividendos obrigatérios; e (iii) 70% do restante que ndo for apropriado
a reserva estatutaria de investimento e de capital de giro ou retido na forma prevista
em orcamento de capital aprovado pela Assembleia Geral Ordinaria que sera destinada
como dividendo suplementar aos acionistas.

d) Lucro (prejuizo) por acdo - (Reapresentado)

O lucro (prejuizo) por agao basico e diluido foi calculado com base no resultado do
exercicio atribuivel aos acionistas da Companhia e na respectiva quantidade média de
acdes em circulagao, conforme o quadro a seguir:

2019 2018
Prejuizo atribuivel aos acionistas da Companhia (33.147) (11.407)
Quantidade média ponderada de acGes 28.274.461 14.566.122
Prejuizo do exercicio por agdo - basico e diluido - R$ (1,1723) (0,78312)
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A Companhia ndo possui instrumentos dilutivos e, por isso, o prejuizo por agdo basico

é igual ao diluido.

RECEITA LIQUIDA - (REAPRESENTADO)

Receita bruta de vendas:
Vendas de produtos
Servigos prestados
Deducdes:
Impostos sobre as vendas e servigos
Devolugbes e cancelamentos do exercicio

Receita liquida de vendas e servigos

RESULTADO FINANCEIRO

Receitas financeiras:
Descontos obtidos e juros ativos
Outras

Total

Despesas financeiras:

2019 2018
(Reapresentado)
381.346 380.851
344 639
(26.736) (26.576)
(2.835) (3.626)
352.119 351.288

2019 2018

608 319
618 382
1.226 701

Juros e encargos financeiros sobre empréstimos e financiamentos (15.332) (15.617)
Imposto sobre Operagoes Financeiras - IOF (26) (31)

Outras
Total

VARIACAO CAMBIAL, LIQUIDA

Variacao cambial ativa
Variagdo cambial passiva

Total

DESPESAS POR NATUREZA

Matéria-prima

Salarios, encargos e beneficios
Materiais e manutencao
Energia elétrica

Depreciacao

Servicos prestados por terceiros
Fretes

Locomogdo e comunicagao
Honorarios da Administragao
Comissoes e “royalties”
Garantia de produtos

Outras

Total

(472)  (128)
(15.830) (15.776)

2019 2018

20.503 18.232
(23.304) (29.269)
2.801 (11.037)

2019 2018

(100.796)  (99.020)
(99.538) (96.440)
(77.826) (70.048)
(20.662) (21.584)
(10.044) (10.139)

(9.918)  (9.980)
(9.077)  (6.331)
(1.405)  (1.521)
(2.372)  (2.336)
(2.219)  (2.840)
(136) (194)
(8.660)  (6.395)
(342.653) (326.828)
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2019 2018
Classificadas como:
Custo dos produtos vendidos e servigos prestados (314.671) (301.687)
Despesas com vendas (16.166) (13.352)
Despesas gerais e administrativas (9.444) (9.453)
Honorarios da Administracdo (2.372) (2.336)
Total (342.653) (326.828)

OUTRAS RECEITAS (DESPESAS) OPERACIONAIS, LIQUIDAS - (REAPRESENTADO)

2019 2018
(Reapresentado)
Outras receitas:
Recuperacdo de despesas e créditos - 236
Outras receitas 325 499
325 735
Outras despesas:
Contingéncias tributarias e trabalhistas (2.183) (302)
Impostos federais e estaduais (840) (1.121)
Multas (161) (198)
Contribuicao para associacao de classe (461) (658)
Imposto Predial e Territorial Urbano - IPTU (196) (146)
Projeto Formare (78) (68)
Amortizacdo de intangivel (4.655) (4.655)
Consultoria - (715)
Honorarios advocaticios - honorarios de sucesso - (805)
Outras despesas (396) (811)
(8.970) (9.497)
Total de outras receitas (despesas) operacionais, liquidas (8.645) (8.744)

GESTAO DE RISCO E INSTRUMENTOS FINANCEIROS - REAPRESENTADO
a) ConsideracOes gerais e politicas

A Companhia contrata operagdes envolvendo instrumentos financeiros, quando
aplicavel, todos registrados em contas patrimoniais, que se destinam a atender as suas
necessidades operacionais e financeiras. Sdo contratadas aplicagdes financeiras,
empréstimos e financiamentos.

A gestdo desses instrumentos financeiros é realizada por meio de politicas, definicao
de estratégias e estabelecimento de sistemas de controle interno, visando assegurar
liquidez, rentabilidade e seguranca.

A politica relativa a contratacdo de instrumentos financeiros com o objetivo de
protecdo é também aprovada pelo Conselho de Administracdo de sua controladora em
conjunto Iochpe-Maxion S.A., sendo subsequentemente analisada de forma periddica
em relacdo a exposigdo ao risco que a Administragao pretende proteger (cdmbio). A
Companhia ndo efetua aplicagGes de carater especulativo em derivativos nem em
nenhum outro ativo de risco. Os resultados obtidos dessas operagoes estdo
condizentes com as politicas e estratégias definidas pela Administracdao da Companhia.
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Os valores de realizacdo estimados de ativos e passivos financeiros da Companhia
foram determinados por meio de informacgoes disponiveis no mercado e metodologias
apropriadas de avaliagdes. Julgamentos foram requeridos na interpretacao dos dados
de mercado para produzir as estimativas dos valores de realizagdo mais adequadas.
Como consequéncia, as estimativas a seguir ndo indicam, necessariamente, os
montantes que poderao ser realizados no mercado de troca corrente. O uso de
diferentes metodologias de mercado pode ter um efeito material nos valores de
realizagao estimados.

Instrumentos financeiros derivativos: durante os exercicios findos em 31 de dezembro
de 2019 e de 2018, a Companhia nao contratou nenhum instrumento financeiro
derivativo.

Classificacao dos instrumentos financeiros - por categoria

Nota
explicativa 2019 2018
(Reapresentado)
Ativos financeiros
Custo amortizado:
Caixa e equivalentes de caixa 4 817 4.861
Contas a receber de clientes 5 28.956 13.838
Depdsitos judiciais recursais 15 10.192 9.967
Outros créditos 1.466 1.825
Total 41.431 30.491
Passivos financeiros
Custo amortizado:
Empréstimos e financiamentos 12 127.429 184.185
Fornecedores (incluem partes relacionadas) 13 21.298 25.654
“Royalties” 683 775
Adiantamento de clientes 3.181 19
Outras obrigagOes 4.902 6.898
Total 157.493 217.531

Valores justos

A Companhia aplica as regras de hierarquizagao para avaliacao dos valores justos de
seus instrumentos financeiros conforme o pronunciamento técnico CPC 40/IFRS 7 -
Instrumentos Financeiros: Divulgacdao para instrumentos financeiros mensurados no
balancgo patrimonial, o que requer a divulgacao das mensuragdes do valor justo pelo
nivel da seguinte hierarquia:

e Nivel 1 - precos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos para ativos e passivos
idénticos.

e Nivel 2 - outras informagoes, exceto aquelas incluidas no Nivel 1, pelas quais os
precos cotados (nao ajustados) sao para os ativos e passivos similares (diretamente
como precos ou indiretamente como derivados dos precos) em mercados nao
ativos, ou outras informacGes que estdo disponiveis ou podem ser corroboradas
pelas informacdes observadas no mercado ou substancialmente quanto a
integralidade dos termos dos ativos ou passivos.

e Nivel 3 - informacdes disponiveis em virtude de pequena ou nenhuma atividade de
mercado e que ndo sao significantes para definicao do valor justo dos ativos e
passivos (ndo observaveis).
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c)

Um mercado ¢é visto como ativo se os pregos cotados estiverem prontos e
regularmente disponiveis a partir de uma bolsa ou agéncia reguladora, entre outros, e
aqueles pregos representarem transagoes de mercado reais e que ocorram
regularmente em bases puramente comerciais; sendo assim, o valor justo dos
instrumentos financeiros negociados em mercados ativos é baseado nos precgos de
mercado, cotados no encerramento de cada exercicio, estando incluido no Nivel 1.

O valor justo dos instrumentos financeiros que ndo sao negociados em mercados
ativos (por exemplo, derivativo de balcdo) é determinado mediante o uso de técnicas
de avaliagao.

No caso da Companhia, os instrumentos financeiros constantes nos balangos
patrimoniais, tais como contas-correntes bancarias, aplicagées financeiras, contas a
receber de clientes e a pagar a fornecedores de curto prazo, apresentam-se por
valores préoximos de mercado.

Essas técnicas de avaliagdo maximizam o uso dos dados adotados pelo mercado no
qual a Companhia esta inserida e confiam o menos possivel nas estimativas especificas
desta.

Se todas as informagdes relevantes exigidas para o valor justo de um instrumento
forem fornecidas pelo mercado, o instrumento estara incluido no Nivel 2. Caso as
informagdes sejam oriundas de dados internos da Companhia, o instrumento estara
incluido no Nivel 3.

Gestao de riscos financeiros
As operacdes da Companhia estdo sujeitas aos seguintes fatores de risco:

Risco de crédito

Decorre da possibilidade de a Companhia ter perdas decorrentes de inadimpléncia de
suas contrapartes ou de instituigcdes financeiras depositarias de recursos ou de
investimentos financeiros. Para mitigar esses riscos, a Companhia adota como pratica
a analise das situacbes financeira e patrimonial de suas contrapartes, assim como a
definicdo de limites de crédito e acompanhamento permanente das posicbes em
aberto. No que tange as instituicGes financeiras, a Companhia somente realiza
operagdes com instituicdes financeiras de baixo risco avaliadas por agéncias de
“rating”.

As receitas, quase em sua totalidade, sdo distribuidas entre as operadoras logisticas
ferroviarias, mineradoras e fabricante de veiculos fora de estrada. A Administragdo da
Companhia acredita que constitui provisdes suficientes para fazer frente ao nao
recebimento, e ndo ha diferengas entre o valor justo e contdbil dessas provisdes
(vide valor da provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa na nota explicativa n° 5).
Adicionalmente, uma parcela significativa de suas vendas é feita com partes
relacionadas, conforme demonstrado na nota explicativa n° 9.

Risco de liquidez

A gestdo prudente do risco de liquidez implica manter caixa, titulos e valores
mobiliarios suficientes, disponibilidades de captacdo por meio de linhas de crédito
compromissadas e capacidade de liquidar posicoes de mercado. Em virtude da
natureza dindmica dos negdcios da Companhia, a area de Tesouraria mantém
flexibilidade na captagdo mediante a manutencdo de linhas de crédito
compromissadas.
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A Administragcdo monitora o nivel de liquidez da Companhia considerando o fluxo de
caixa esperado em contrapartida as linhas de crédito ndo utilizadas e aos montantes
disponiveis em caixa e equivalentes de caixa. Essa previsdo leva em consideragdo os
planos de financiamento da divida, o cumprimento das metas internas do quociente do
balango patrimonial e, quando aplicavel, as exigéncias regulatdrias externas ou legais
(por exemplo, restricdbes de moeda). Por meio de sua politica de gestdo de riscos, a
Companhia define limite minimo de caixa e indicadores financeiros de gestdo da divida.

O quadro a seguir representa os passivos financeiros nao derivativos da Companhia,
por faixas de vencimento, correspondentes ao periodo remanescente no balango
patrimonial até a data contratual do vencimento:

2019 2018

Até 1 ano Entre 1 e2anos Até 1 ano Entre 1 e 2 anos

(Reapresentado)

Empréstimos e financiamentos 68.192 59.237 71.161 113.024
Fornecedores (incluem partes relacionadas) 21.298 - 25.654 -
“Royalties” 683 - 775 -
Adiantamento de clientes 3.181 - 19 -
Outras obrigagoes 3.717 1.185 5.469 1.429
Total 97.071 60.422 103.078 114.453

Risco de flutuacdo nos precos de aco

Uma parcela significativa das operagdes da Companhia depende da capacidade de
adquirir aco e aluminio a pregcos competitivos. Caso o preco do ago e aluminio tenha
um acréscimo significativo e a Companhia ndo consiga repassar esse aumento ao preco
dos produtos ou reduzir custos operacionais para compensar esse aumento, a margem
operacional sera reduzida.

Risco de taxa de juros

Decorre da possibilidade de a Companhia estar sujeita aos ganhos ou as perdas
decorrentes de oscilagdes de taxas de juros incidentes sobre seus ativos e passivos
financeiros. Visando a mitigagdo desse tipo de risco, a Companhia busca diversificar a
captacao de recursos em termos de taxas prefixadas ou pds-fixadas.

2019 2018
Indexador R$ Indexador R$
AplicacOes Financeiras CDI 12 CDI 4.186
Empréstimos e financiamentos - (inclui “intercompany”) CDI 91.645 CDI 102.328
Empréstimos e financiamentos TLP 751 TLP -

Risco de taxa de cambio

Decorre da possibilidade de oscilagbes das taxas de cambio das moedas estrangeiras
utilizadas pela Companhia para a aquisicao de insumos, a venda de produtos e a
contratacdo de instrumentos financeiros, além de valores a pagar e a receber em
moedas estrangeiras. A Companhia possui politica especifica para a contratagdo de
operacdes de “hedge” para mitigar esses riscos. Os principais ativos e passivos sujeitos
aos riscos cambiais sdo:

2019 2018
USs$ R$ USss$ R$
Contas a receber 3.583 14.442 1.024 3.966
Empréstimos e financiamentos - partes relacionadas (4.588) (18.492) (21.090) (81.719)
Fornecedores - - (10) (39)
Exposicdo liquida 1.005 _ (4.050) (20.076) (77.792)
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Analise de sensibilidade de variacdes na moeda estrangeira e na taxa de juros

Os instrumentos financeiros, estdo expostos as variagoes de valor justo em decorréncia
da flutuagdo, principalmente, de taxas de cadmbio e taxas de juros do CDI e TLP. As
avaliagoes da sensibilidade dos instrumentos financeiros a essas variaveis sao
apresentadas a seguir:

(i) Selegao dos riscos

A Companhia selecionou como risco de mercado que mais pode afetar o valor dos
instrumentos financeiros por ela detidos como sendo o risco de taxas de CDI e de
cambio do ddlar norte-americano/real.

(ii) Selecao dos cenarios

No quadro a seguir foram considerados trés cenarios de risco para os indexadores
de moeda desses passivos financeiros, sendo o cendrio provavel o adotado pela
Companhia. Além desse cenario, foram apresentados mais dois cenarios com
deterioracdo de 25% e 50% das variaveis do risco consideradas, para os quais se
tomou como base 31 de dezembro de 2019.

A Administracdo ndo considerou a analise de sensibilidade para o cenario provavel
na desvalorizacdo do real sobre o ddlar norte-americano e o euro por considerar
que este reflete substancialmente as variacbes cambiais ja registradas nas
demonstragdes financeiras referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de
2019.

Os cenarios possiveis e remotos consideram variagbes de 25% e 50%,
respectivamente, nas taxas de juros de CDI em relagao as cotacdes de
fechamento em 31 de dezembro de 2019:

Cenarios
Possivel Remoto
AplicacOes financeiras - CDI Provavel -25%  -50%
CDI em 31 de dezembro de 2019 4,46% 3,34% 2,23%
AplicacOes financeiras indexadas - 75,0% do CDI - - -
Saldo contabil considerando a receita financeira estimada 1 - -
Efeito - - -
Cenarios
Possivel Remoto
Empréstimos e financiamentos - CDI Provavel +25% +50%
CDI em 31 de dezembro de 2019 6,30% 7,87% 9,44%
Saldo contabil considerando a despesa financeira estimada 5.770 7.213  8.655
Efeito - 1.443 2.885

Para a analise de sensibilidade da exposicdao cambial em 31 de dezembro de 2019,
a Companhia considerou os saldos conforme demonstrado na exposigdo cambial
do item “Risco de taxa de cambio”.
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Considerando essas exposigoes cambiais, em 31 de dezembro de 2019, a analise
de sensibilidade quanto a posicdo em aberto é como segue:

Perdas
Risco da Companhia Cenario possivel  Cenario remoto
Aumento da cotacdo do ddlar norte-americano 1.013 2.025

O cenario possivel considera uma valorizacdao do dolar norte-americano em 25%
sobre o real, considerando a taxa de cambio em 31 de dezembro de 2019 de
R$5,0384/US$1,00, e o cenario remoto, uma valorizacdao de 50%
R$6,0461/US$US$1,00).

Os resultados a luz das paridades consideradas seriam perdas de R$1.013 no
cenario possivel e de R$2.025 no cenario remoto.

A Administracdo ndo considerou a analise de sensibilidade para o cenario
provavel, por considerar que este reflete substancialmente as variagbes cambiais
ja registradas nas demonstracgdes financeiras referentes ao exercicio findo em

31 de dezembro de 2019.

23. GESTAO DE CAPITAL

A politica da Administracdao é manter uma sélida base de capital para manter a confianga
do investidor, credor e mercado e manter o desenvolvimento futuro do negécio. A
Diretoria monitora os retornos sobre capital, que a Companhia define como resultados de
atividades operacionais divididos pelo patrimonio liquido total. A Diretoria também
monitora o nivel de dividendos para acionistas ordinarios.

A Administracdao da Companhia procura manter um equilibrio entre os mais altos retornos
possiveis com niveis mais adequados de empréstimos e as vantagens e a seguranga
proporcionada por uma posicao de capital saudavel. O objetivo é atingir um retorno
compativel com o seu custo de capital revisado anualmente por meio do conceito do
“Weighted Average Cost of Capital - WACC” (Custo Médio Ponderado de Capital).

A divida em relagao ao capital no encerramento de cada exercicio é apresentada a seguir:

2019 2018
(Reapresentado)
Total de empréstimos e financiamentos 127.429 184.185
(-) Caixa e equivalentes de caixa (817) (4.861)
Divida liquida 126.612 179.324
Total do patriménio liquido 173.111 129.747
Relacdo do patrimonio liquido sobre a divida liquida 73,1% 138,2%

24. TRANSACOES QUE NAO ENVOLVERAM CAIXA

Em 31 de dezembro de 2019 a Companhia adquiriu o montante de R$260 relacionados a
ativos imobilizados que ndo tiveram o desembolso de caixa.

43



Amsted Maxion Fundicdo e Equipamentos Ferroviarios S.A.

25,

26.

27.

COBERTURA DE SEGUROS

A Companhia adota uma politica de seguros que considera, principalmente, a
concentracgdo de riscos e sua relevancia, contratados por montantes considerados
suficientes pela Administracao, levando em conta a natureza de suas atividades e a
orientacao de seus consultores de seguros. A cobertura de seguros, em valores de
31 de dezembro de 2019 e de 2018, é assim demonstrada:

2019 2018

Lucros cessantes 123.308 146.356
Danos materiais 144.733 134.979
Seguro D&O 24.720 19.200
Responsabilidade civil 6.400 6.400

EVENTOS SUBSEQUENTES

O Covid-19 foi descoberto em dezembro de 2019, quando apareceram 0s primeiros casos
na cidade de Wuhan, provincia de Hubei, na China. Desde 31 de dezembro, quando do
registro dos primeiros casos na China, o virus ja chegou a mais de 180 paises, sendo
declarada pandemia em 11 de margo de 2020 pela Organizagdo Mundial de Saude (OMS).

O impacto da doenca se refletiu também na atividade econdmica, que vem sofrendo
perdas significativas. Diante disso, as empresas podem estar expostas a uma série de
riscos estratégicos e operacionais, como atrasos ou interrupgao do fornecimento de
matérias-primas, mudangas nas demandas de clientes, aumento de custos, insuficiéncias
logisticas que levam a atrasos em entregas, questdes de salde e segurancga de
funcionarios, forca de trabalho insuficiente e desafios referentes a importacdo e
exportacdo de produtos.

Face ao cenario apresentado, a Companhia tem mantido monitorando constante sobre a
evolugdo do tema e até o momento ndo ha expectativa de impacto nas operagoes, visto
gue a fabrica continua a operar normalmente a fim de cumprir os contratos ja firmados
com clientes, ja que os pedidos de compra estdo mantidos, os faturamentos estao
ocorrendo normalmente e recebimento pelas vendas também sem atrasos. Os
compromissos da companhia como; Salarios, Fornecedores, Tributos, entre outros estao
sendo realizados normalmente e sem atrasos.

As principais medidas adotadas pela Companhia até o momento foram, as antecipagoes
das compras de matéria prima para ndo impactar a produgao e manter um estoque
estratégico, negociagbes e conformagbes com as principais fontes de matéria prima e
materiais auxiliares com a garantia que as mesmas ndo sofreram impactos no
fornecimento por se tratar de comodities e producdo automatizada.

Para garantir a seguranca dos funcionarios a empresa colocou os pertencentes ao grupo
de risco em quarentena, foram adotadas medidas de seguranca, como o uso de mascaras
e a medicao da temperatura dos funcionarios para a entrada da fabrica e foi criado um
comete estratégico de contingéncia com reunides diarias.

AUTORIZACAO PARA EMISSAO DAS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS

As presentes demonstragoes financeiras foram aprovadas para emissdo e divulgacdo em
reunidao da Diretoria da Companhia realizada em 24 de abril de 2020.
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