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Relatorio do auditor independente sobre as demonstracdes financeiras

Aos

Administradores e Acionistas da

Amsted Maxion Fundicdo e Equipamentos Ferroviarios S.A.
Cruzeiro - SP

Opiniao

Examinamos as demonstracdes financeiras da Amsted Maxion Fundi¢éo e Equipamentos
Ferroviarios S.A. (“Companhia”), que compreendem o balanc¢o patrimonial em 31 de dezembro de
2021 e as respectivas demonstracdes do resultado, do resultado abrangente, das mutagbes do
patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as
correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posi¢éo patrimonial e financeira da Amsted Maxion Fundicéo e
Equipamentos Ferroviarios S.A. em 31 de dezembro de 2021, o desempenho de suas operacdes e 0s
seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas
no Brasil.

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estao descritas na se¢ao a seguir,
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes financeiras”. Somos
independentes em relacdo a Companhia, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no
Cadigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal
de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas
normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar
nossa opiniao.

Enfase

Conforme mencionado nas notas explicativas n® 1 e n® 9 as demonstragdes financeiras, a Companhia
tem recebido suporte financeiro de partes relacionadas nos ultimos anos e mantém saldos e
transacdes de compra e venda com partes relacionadas com base em termos e condi¢des
negociados entre elas. Nossa opinido ndo contém ressalva relacionada a esse assunto.

1

Uma empresa-membro da Ernst & Young Global Limited



EY

Building a better
working world

Outros assuntos
Auditoria dos valores correspondentes

As demonstracdes financeiras da Companhia para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2020
foram examinadas por outro auditor independente que emitiu relatério em 23 de marco de 2021 com
opinido sem modificacdo sobre essas demonstracdes financeiras.

Responsabilidades da diretoria e da governanga pelas demonstragdes financeiras

A diretoria é responsavel pela elaboracéo e adequada apresentacdo das demonstracdes financeiras
de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e pelos controles internos que ela
determinou como necessarios para permitir a elaboracdo de demonstracdes financeiras livres de
distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaborac¢éo das demonstragfes financeiras, a diretoria é responsavel pela avaliacao da
capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos
relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboracdo das
demonstracdes financeiras, a ndo ser que a diretoria pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas
operag0Oes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operacoes.

Os responsaveis pela governanca da Companhia sdo aqueles com responsabilidade pela supervisao
do processo de elaboracdo das demonstragdes financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranca razodvel de que as demonstracdes financeiras, tomadas em
conjunto, estéo livres de distor¢do relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e
emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel € um alto nivel de
segurancga, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria sempre detecta as eventuais distor¢cfes relevantes existentes. As
distor¢cdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes
econdmicas dos usuéarios tomadas com base nas referidas demonstragdes financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além
disso:

e Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢éo relevante nas demonstragdes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtivemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de n&o deteccao de distor¢ao relevante
resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de
burlar os controles internos, conluio, falsificacdo, omissédo ou representacdes falsas intencionais.
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¢ Obtivemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, nao, com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia.

¢ Avaliamos a adequacédo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgagdes feitas pela diretoria.

¢ Concluimos sobre a adequacéo do uso, pela diretoria, da base contabil de continuidade operacional
e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relacéo a eventos
ou condi¢des que possam levantar divida significativa em relac@o a capacidade de continuidade
operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar
atencdo em nosso relatorio de auditoria para as respectivas divulgacdes nas demonstracdes
financeiras ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as divulga¢fes forem inadequadas. Nossas
conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatorio.
Todavia, eventos ou condi¢des futuras podem levar a Companhia a ndo mais se manterem em
continuidade operacional.

¢ Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o contetdo das demonstracdes financeiras, inclusive
as divulgacdes e se as demonstracdes financeiras representam as correspondentes transacoes e
0s eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacdo adequada.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governancga a respeito, entre outros aspectos, do
alcance planejado, da época da auditoria e das constatacdes significativas de auditoria, inclusive as
eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos
trabalhos.

Sao Paulo, 22 de marco de 2022.

ERNST & YOUNG
Auditores Independentes§.8.
cmm§4519/97/§ Fa
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Amsted Maxion Fundicdo e Equipamentos Ferroviarios S.A.

Balanco patrimonial
31 de dezembro de 2021 e 2020
(Em milhares de reais - R$)

Ativo

Circulante

Caixa e equivalentes de caixa
Contas a receber de clientes
Estoques

Impostos a recuperar
Despesas antecipadas
Outros créditos

Nao circulante

Contas a receber de clientes

Impostos a recuperar

Depdsitos judiciais

Imposto de renda e contribui¢do social diferidos
Investimentos em coligadas

Direito de uso

Imobilizado

Total do ativo

Nota

explicativa 2021 2020
4 27.415 8.690
5 42.411 31.571
6 62.628 40.993
7 42.744 17.974
730 918
1.040 3.002
176.968 103.148
5 6.441 8.400
7 65.726 18.295
15 57.252 56.905
8.a 41.261 37.632
10 105.143 97.344
23 339 348
11 78.078 83.575
354.240 302.499
531.208 405.647




Passivo e patrimdnio liquido
Circulante

Empréstimos e financiamentos
Fornecedores

Obrigacdes tributérias
Obrigacdes trabalhistas e previdenciarias
Passivo de arrendamento
Adiantamentos de clientes
Dividendos a pagar
"Royalties" a pagar

Outras obrigagdes

Nao circulante

Empréstimos e financiamentos

Fornecedores

Passivo de arrendamento

Provisao para riscos tributarios, civeis e trabalhistas
Outras obrigacdes

Patriménio liquido

Capital social

Reserva legal

Ajuste de avaliacado patrimonial
Reserva de lucros

Lucros acumulados

Total do passivo e do patriménio liquido

Nota

explicativa 2021 2020
12 84.340 88.898
13 62.550 33.387

4.167 926

14 17.034 14.043
23 185 133
2.498 54

16.c 15.026 119
9 969 443
20.121 6.359

206.890 144.362

12 29.430 23.285
13 5.734 20.414
23 108 41
15 60.193 55.511
3.179 350

98.644 99.601

16.a 153.683 153.683
4.422 24

16.b 6.769 7.644
60.800 -

- 333

225.674 161.684

531.208 405.647

As notas explicativas sédo parte integrante das demonstracdes financeiras.



Amsted Maxion Fundicdo e Equipamentos Ferroviarios S.A.

Demonstracgéo do resultado

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e 2020

(Em milhares de reais - R$, exceto o lucro (prejuizo) por acdo)

Receita liquida
Custo dos produtos vendidos e servigos prestados
Lucro bruto

Receitas (despesas) operacionais

Com vendas

Gerais e administrativas

Honorérios da administracdo
Resultado de equivaléncia patrimonial
Outras despesas operacionais, liquidas

Lucro operacional antes das
Receitas e despesas financeiras

Receitas financeiras
Despesas financeiras
Variacao cambial, liquida
Lucro (prejuizo) operacional antes do imposto de renda e da
contribui¢éo social

Imposto de renda e contribuicdo social
Corrente
Diferidos

Lucro (prejuizo) do exercicio

Lucro (prejuizo) do exercicio por acao - basico e diluido - R$

Nota
explicativa 2021 2020
17 486.010 362.798
20 (410.275) (302.320)
75.735 60.478
20 (17.446) (30.761)
20 (14.542) (12.298)
20 (3.881) (2.204)
10 7.799 (2.987)
21 11.778 (3.150)
59.443 9.078
18 45.317 730
18 (9.987) (7.379)
19 2.331 (4.477)
97.104 (2.048)
8.b (13.641) (3.363)
8.b 3.629 4,742
87.092 (669)
16.d 0,00524 (0,00004)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.



Amsted Maxion Fundicdo e Equipamentos Ferroviarios S.A.

Demonstragéo do resultado abrangente
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e 2020
(Em milhares de reais - R$)

2021 2020
Lucro (prejuizo) liquido do exercicio 87.092 (669)
Outros resultados abrangentes - -
Resultado abrangente total do exercicio 87.092 (669)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.



Amsted Maxion Fundicdo e Equipamentos Ferroviarios S.A.

Demonstracdo das mutagfes do patrimdnio liquido
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e 2020
(Em milhares de reais - R$)

Ajuste de Lucros
Nota Capital Reserva Reserva de avaliacdo (prejuizos)
explicativa social legal lucros patrimonial acumulados Total

Saldos em 31 de dezembro de 2019 (reapresentado) 261.201 3.564 - 8.789 (111.082) 162.472
Reducéo de capital 16.a (107.518) - - - 107.518 -
Absorcéo de reserva de lucros 16.a - (3.564) - - 3.564 -
Realizacéo do custo atribuido, liquido dos efeitos tributarios - - - (1.145) 1.145 -
Constituicdo de reserva legal - 24 - - (24) -
Dividendos - - - - (119) (119)
Prejuizo do exercicio - - - - (669) (669)
Saldos em 31 de dezembro de 2020 153.683 24 - 7.644 333 161.684
Lucros acumulados - - 333 - (333) -
Realizacéo do custo atribuido, liquido dos efeitos tributarios - - - (988) 988 -
Baixa do custo atribuido, liquido dos efeitos tributérios - - - 113 (113) -
Dividendos alocados para reserva - - 119 - - 119
Lucro do exercicio - - - - 87.092 87.092
Destina¢éo do lucro 16.c

Constituicdo de reserva legal - 4.398 - - (4.398) -

Reserva de lucros - - 61.577 - (61.577) -

Juros sobre capital proprio (impostos retidos na fonte) - - (1.229) - - (1.229)

Juros sobre capital proprio (imputados como dividendos) - - - - (6.966) (6.966)

Dividendos minimos obrigatérios - - - - (15.026) (15.026)
Saldos em 31 de dezembro de 2021 153.683 4.422 60.800 6.769 - 225.674

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.



Amsted Maxion Fundicdo e Equipamentos Ferroviarios S.A.

Demonstracgdo dos fluxos de caixa

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e 2020

(Em milhares de reais - R$)

Fluxo de caixa das atividades operacionais
Lucro (prejuizo) liquido do exercicio

Ajustes para conciliar o prejuizo liquido do exercicio com o caixa liquido gerado pelas

(aplicado nas) atividades operacionais:

Depreciacdo

Depreciacéo de direito de uso

Imposto de renda e contribuicéo social diferidos

Imposto de renda e contribuicéo social

Juros sobre empréstimos e financiamentos

Juros sobre empréstimos e financiamentos partes relacionadas

Juros sobre passivo de arrendamento

Custo residual de bens do ativo imobilizado baixados

Custo residual de direito de uso baixado

Resultado de equivaléncia patrimonial

Equivaléncia patrimonial - Amortizagdo

Provisdo para perdas nos estoques

Provisdo para créditos de liquidacédo duvidosa

Variagdo cambial sobre empréstimos e financiamentos

Variagdo cambial sobre empréstimos e financiamentos partes relacionadas
Provisdo para riscos tributarios, civeis e trabalhistas, liquida de reversdes
Receita de excluséo do ICMS da base de calculo do PIS e da Cofins
Outros impactos

Reducéo (aumento) nos ativos:
Contas a receber de clientes
Estoques
Impostos a recuperar
Depoésitos judiciais recursais
Outros créditos e demais contas

(Redugéo) aumento nos passivos:

Fornecedores

Adiantamentos de clientes

Obrigag6es trabalhistas e previdenciarias

Outras obrigacdes e demais contas
Caixa gerado pelas operagées
Pagamentos de imposto de renda
Pagamentos de processos trabalhistas e tributarios
Pagamento de juros sobre arrendamento
Pagamento de juros sobre empréstimos e financiamentos
Pagamento de juros sobre empréstimos e financiamentos partes relacionadas
Caixa liquido gerado pelas atividades operacionais

Fluxo de caixa das atividades de investimento
Aquisicéo de bens do ativo imobilizado
Caixa liquido aplicado nas atividades de investimento

Fluxos de caixa das atividades de financiamento

Pagamento de juros sobre o capital préprio

Captacéo de empréstimos e financiamentos

Amortizagdes de passivos de arrendamento

AmortizacBes de empréstimos e financiamentos

AmortizacBes de empréstimos e financiamentos partes relacionadas
Caixa liquido aplicado nas atividades de financiamento

Aumento em caixa e equivalentes de caixa

Saldo inicial de caixa e equivalentes de caixa
Saldo final de caixa e equivalentes de caixa

Aumento em caixa e equivalentes de caixa

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.

Nota
explicativa 2021 2020

87.092 (669)

20 10.274 10.157
23 186 155
8 (3.629) (4.742)
13.641 -

12 7.834 4.433
12 - 1.762
23 41 32
11 (1.631) (87)
23 a73) -
10 (12.453) (1.668)
10, 21 4.654 4.655
6 (1.472) (21)
5 - (148)
12 41 3.451
12 - 6.361
15 4.584 446
7 (79.865) -
701 94

(8.881) (10.867)

(20.163) (1.061)

7.644 5.686

1.405 2.427

2.159 (1.431)

14.483 32.503
2.444 (3.127)

2.991 3.482

9.634 1.931

41.541 53.754
8 - (3.363)
15 (1.653) (470)
23 (40) (34)
12 (6.668) (4.771)
12 - (2.278)
33.180 42.838

(6.408) (10.800)

(6.408) (10.800)

16 (8.195) -
12 34.284 48.289
23 (232) (183)
12 (33.904) (43.037)
12 - (29.234)
(8.047) (24.165)

18.725 7.873

8.690 817

27.415 8.690

18.725 7.873




Amsted Maxion Fundicdo e Equipamentos Ferroviarios S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
31 de dezembro de 2021 e 2020
(Valores expressos em milhares de reais - R$, exceto quando indicado de outra forma)

1. Contexto operacional
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1.1

1.2.

Disposic¢des gerais

A Amsted Maxion Fundi¢cdo e Equipamentos Ferroviarios S.A. (“Companhia”) € uma
sociedade andnima de capital fechado com sede na Rua Dr. Othon Barcellos, 77, na cidade
de Cruzeiro, Estado de Sao Paulo.

As atividades da Companhia consistem na fabricagdo e comercializacéo de rodas
ferroviarias, componentes fundidos de a¢o para vagdes e para o mercado de reposicéao,
remanufatura, reparo e reforma de componentes ferroviarios e componentes fundidos de
aco para o mercado industrial por meio sua unidade fabril localizada na cidade de Cruzeiro,
no Estado de Séo Paulo.

A gestdo da Companhia é feita de modo compartilhada composta por trés sécios, sendo
eles; Amsted Rail Brasil Equipamentos Ferroviarios Ltda (Controladora). com 51,00% de
participacao, Greenbrier do Brasil Participa¢6es Ltda (Acionista). com 29,50% de
participacdo e lochpe Maxion S.A. com 19,50% (Acionista).

Plano operacional e a¢cBes implementadas pela Administracdo da Companhia

No ano de 2021 a companhia obteve um resultado acima do esperado no plano
operacional, mesmo com todos os desafios relacionados ao Covid-19, o volume de vendas
para os itens ferroviarios e industrial, com um volume robusto nas exporta¢fes, que sdo
favoravelmente afetadas pelo cAmbio. O volume de itens Industriais ficou acima do plano
operacional em aproximadamente 20%, impactados pelo aumento da demanda no mercado
de construcéo e retomada da producdo com a reducao dos impactos da Covid-19. Os itens
ferroviarios tiveram volume conforme esperado no plano operacional, com volumes acima
do plano de itens fundidos e rodas para novos vagdes, mitigando a queda de volumes no
mercado de reposicdo durante o ano. Em 2021 a companhia registrou crédito dos impostos
referentes a PIS e COFINS na base do ICMS ap6s parecer favoravel do STF.

A companhia obteve performance de producao positiva, finalizando o ano com uma
tonelada produzida 13% acima do esperado no plano operacional na linha de fundidos
ferroviarios e industrial e no mesmo nivel do plano operacional em nimero de rodas.
Devido ao maior volume esperado, principalmente de itens industriais onde a hora homem
por tonelada é maior que no ferroviario, a companhia realizou a contratacdo de funcionarios
em regime temporario para atender a esta demanda. Os investimentos foram concentrados
no aumento de capacidade de usinagem em ambas as linhas e tiveram o retorno esperado,
aumentando a produtividade e consequentemente melhorando a absorcéo de custos.



Amsted Maxion Fundicdo e Equipamentos Ferroviarios S.A.

Notas explicativas as demonstracgdes financeiras--Continuacao
31 de dezembro de 2021 e 2020
(Valores expressos em milhares de reais - R$, exceto quando indicado de outra forma)

1. Contexto operacional--Continuacdo
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1.2. Plano operacional e agdes implementadas pela Administracdo da Companhia--

Continuagéo

Em 2021 a companhia enfrentou um grande desafio relacionado ao aumento de custo de
matéria prima, com concentracdo na sucata de aco, que é o principal insumo na produgéo
de pecas fundidas. O aumento em relagédo ao ano de 2020 atingiu cerca de 130% e afetou
o custo de producéo, consequentemente as margens no primeiro trimestre. Porém, o time
comercial foi bem sucedido nas negocia¢6es e os aumentos de custos foram parcialmente
repassados, e 0 inicio do segundo semestre a companhia recuperou margem e superou o
resultado esperado no plano operacional. Em complemento ao sucesso nas negociagfes
comerciais, o time de operacgdo teve um ano consistente, atingindo uma produtividade
acima do planejado e com um indice de sucateamento no menor nivel histérico em alguns
meses do ano, mitigando também os aumentos de custos e melhorando a absor¢éo dos
custos fixos. A companhia enfrentou um forte aumento de custos e de falta de
disponibilidade de containers no Ultimo semestre, com impactos no estoque e também nas
entregas aos clientes de exportacdo. O time de logistica buscou diversas alternativas para
mitigar este impacto, porém a disponibilidade comegou melhorar somente nos ultimos dois
meses do ano.

A performance financeira da Companhia foi superior ao plano operacional, com uma
reducdo da divida liquida em 33%, além de melhora na geracgéo liquida de caixa e capital
de giro. O foco na recuperacdo de impostos foi outro fator favoravel para a performance de
2021, com impostos estaduais e federais sendo utilizados para reducéo da saida de caixa
durante o ano.

Dentre as acdes realizadas pela Administracdo para melhorar os resultados e o nivel de
liquidez, destacam-se as seguintes:

(a) Foco nos principais objetivos da companhia através da metodologia 4DX com todos os
niveis hierarquicos, criando um envolvimento e sinergia nas a¢des de todas as areas
da empresa visando reducéo de custos, melhoria de produtividade, geracdo de caixa e
aumento de volume de venda.

(b) Implementacdo do MES (Manufacturing Execution System) em diversos equipamentos
da operacéo, permitindo o monitoramento e coleta de dados para que agbes
preventivas ou melhorias nos processos fossem feitas com maior acuracidade.

(c) Utilizacao do sistema Tableau para compilacdo dos dados coletados nos sensores
instalados nos equipamentos e também na area administrativa com a criagdo com a
criacdo de diversos dashboards e informagfes suporte para a tomada de decisdes.



Amsted Maxion Fundicdo e Equipamentos Ferroviarios S.A.

Notas explicativas as demonstracgdes financeiras--Continuacao
31 de dezembro de 2021 e 2020
(Valores expressos em milhares de reais - R$, exceto quando indicado de outra forma)

1. Contexto operacional--Continuacdo
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1.2. Plano operacional e agdes implementadas pela Administracdo da Companhia--

Continuagéo

(d) Implementacao de formula paramétrica de repasse de aumentos de custos junto aos
clientes, reduzindo o impacto dos aumentos de matéria prima e demais custos fixos e
acelerando o processo de repasse de custos sem afetar a margem.

(e) Readequacéo do mix de produto, com ampliacdo de volume de itens de médio porte
ferroviario, rodas locomotivas e maior nimero de pecas para diferentes maquinas do
mercado industrial.

() Foco em treinamento e conscientizacéo de todos os colaboradores em relagdo a
cultura de seguranca, através de uma consultoria foi identificada maturidade no quesito
seguranca no ambiente de trabalho e definidas as a¢fes que ocorreram durante o ano,
reduzindo significativamente os indicadores de incidentes no ultimo semestre de 2021.

(g) Ampliacdo de limite e de utilizag&do de financiamentos a fornecedores com extensao
dos prazos de pagamento, na conquista do menor indicador de dias de capital de giro
da histéria da companhia.

(h) Ampliacdo dos pedidos firmes, criando consisténcia e previsibilidade no processo de
producdo e compras, permitindo reducéo de estoque e custos.

O transporte ferroviario representou, desde o seu surgimento, um importante elemento
estratégico para a economia. E a melhor alternativa para o transporte de gréos e de cargas
em containers, com o custo mais baixo e menor impacto ambiental, alta capacidade de carga,
mais segurancga no transporte de mercadorias e menor risco de acidentes. De janeiro a
novembro de 2021, a producéo ferroviéria registrou aumento de 2,1% em relacdo ao mesmo
periodo de 2020. A evoluc¢éo foi de 3,33%, se comparada aos numeros do més de outubro —
e houve expanséao de 15,4%, em relagdo a janeiro de 2021, com destaque para 0 minério de
ferro e carga geral, demonstrando que o0 modal é adequado ao transporte de cargas de
grande volume e sendo extremamente competitivo e adaptavel a todas as regiées do Brasil.

O Governo Federal, através do Ministério da Infraestrutura, iniciou uma transformacao radical
no transporte ferroviario no pais. Previsto na Medida Proviséria 1.065/2021, o programa Pro
Trilhos permite que novas ferrovias sejam construidas pelo regime de autorizacdo, por livre
iniciativa do setor privado, que hoje s investe em projetos de concessao leiloados pelo
governo. Até 31 de dezembro de 2021 o MInfra recebeu 64 requerimentos. Juntos, eles
representam R$ 180 bilhdes em investimentos e 15 mil quildbmetros de novos trilhos cruzando
16 estados. 9 ferrovias passaram por todas as etapas e foram autorizadas pelo governo
federal. Com as autorizacdes ferroviarias, o Minfra espera elevar dos atuais 20% para 40% a
participacao do modal na matriz de transportes até 2035, com a expansao das ferrovias de
30.000 km para 35.000 km. Os investimentos nas concessdes dos portos também otimizar&o
a conexao entre ferrovias e terminais.
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1. Contexto operacional--Continuacdo

1.2. Plano operacional e agdes implementadas pela Administracdo da Companhia--
Continuagéo

Em 2021, o ano se encerrou com a operacao total da Ferrovia Norte-Sul (FNS), sendo a
Rumo a vencedora do leildo, além do leildo do 1° trecho da Ferrovia de Integracéo Oeste
Leste (Fiol 1), entre Ilhéus e Caetité, na Bahia, com investimento de mais de R$ 3 bilhdes,
ganho pela Bahia Mineragdo (BAMIN).

No planejamento do Ministério da Infraestrutura, através do PPl (Programa de Parceria de
Investimentos), prevé-se para 0 1° semestre de 2022 a renovacéo antecipada da MRS e
VLI, além do leildo da Ferrograo. A construcdo da Ferrovia de Integracdo Centro-Oeste
(FICO), prevista para ser entregue em 2025, foi incluida como contrapartida pelo valor de
outorga na prorrogacdo antecipada da EFVM (Vale).

Ao todo, os investimentos do governo na ferrovia serdo de R$69,82 bilhdes, sendo R$33,32
bilh6es na renovacgado das concessdes, R$ 28,5 bilhdes nas novas concessdes e R$8
bilh6es em desestatizacao.

Para o mercado ferroviario de exportacédo, 2021 se mostrou desafiador devido aos impactos
econdmicos e politicos em fun¢é@o da pandemia do coronavirus, principalmente para as
commodities que tiveram reducdo de consumo. Falando especificamente de Argentina,
nosso principal mercado na américa do sul, 0s nimeros apresentaram reducdo na ordem
de 35%, mas ainda assim a participacdo ndo somente na Argentina mas nos demais
mercados sul-americano, continuaram representativos em market share, assegurando os
volumes de exportagdo dentro do business plan.

Referente ao mercado de exportacdo de rodas ferroviarias da Mauritania, durante o
exercicio conseguimos manter os niveis de fornecimento, superando os desafios diante de
um cenario global de indisponibilidade de contéineres e navios, iniciado pelo problema no
canal de Suez e agravado pela pandemia e atua¢do do mercado chinés.

Considerando o segmento de fundidos industriais, 0 mercado de maquinas da linha amarela
(movimentacao de terra) tem motivos para celebrar, mesmo em um ano marcado por
incertezas econdmicas e pela continuidade da crise sanitaria. O Estudo Sobratema do Mercado
Brasileiro de Equipamentos para Construcédo, da Associacao Brasileira de Tecnologia para
Construcdo e Mineracao (Sobratema), estima uma alta de 39% na comercializagédo desses
equipamentos em 2021 ante 2020, chegando a 31,2 mil unidades vendidas contra 22,5 mil
unidades comercializadas no ano anterior. Essa é a quarta alta seguida e a quantidade de
maquinas vendidas esta muito proxima do melhor ano do setor, alcancado em 2013, quando
foram comercializadas mais de 33,4 mil unidades. O resultado demostra uma curva ascendente
de recuperacéo desse segmento, que tem o potencial de ampliagdo, com as concessdes de
infraestrutura, o marco legal do saneamento, o crescimento do agronegdcio e da mineracéo, e
a continuidade das obras residenciais, comerciais e industriais.
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Notas explicativas as demonstracgdes financeiras--Continuacao
31 de dezembro de 2021 e 2020
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1. Contexto operacional--Continuacdo

1.2. Plano operacional e agdes implementadas pela Administracdo da Companhia--
Continuagéo

Com todos os equipamentos apresentando dados positivos, o estudo pontua que as vendas
totais de maquinas para constru¢cao devem crescer 44% em 2021 em comparacao a 2020,
alcancando 49,3 mil unidades comercializadas neste ano contra 34,2 mil unidades no ano
anterior.

Para 2022, estima-se um crescimento nas vendas da ordem de 12% no segmento de
maquinas da linha amarela e de 15% para todo o setor de equipamentos para construcao.

A companhia se sente otimista com a possivel demanda oriunda da renovacao das
concessdes atuais, das novas concessodes e das autorizacdes ferroviérias, além do
aumento do mercado de linha amarela, de equipamentos para constru¢do e do cenario
promissor para a exportacao, prevendo um faturamento em 2022 de R$ 506 milhdes (nos
segmentos de rodas ferroviarias; fundidos ferroviarios e industriais) dos quais 50% ja se
encontram em contratos assinados.

Durante o ano de 2021, a Companhia gerou fluxo de caixa livre, tornando possivel a
distribuicdo de juros a titulo de remuneracéo sobre o capital préprio, no valor bruto de
R$8.195, a seus acionistas, a Companhia possui capital circulante negativo de R$34.621
(R$41.214 em 31 de dezembro de 2020), que podendo ser liquidado através de linhas de
crédito disponiveis junto a instituigcdes financeiras no Brasil, e em havendo necessidade
através de aporte financeiro de seus acionistas.

Com as medidas e os cenarios apresentados, a Administracdo ndo identificou situactes
gue possam afetar a continuidade operacional da Companhia.

1.3. COVID-19

Durante o primeiro semestre de 2021 o Covid-19 teve forte impacto nas operacées com alto
indice de absenteismo na planta, principalmente com colaboradores em quarentena devido
a contato com pessoas que tiveram o quadro confirmado ou com sintomas aguardando a
confirmacéo de exames. A companhia ndo mediu esforgos para conscientizar e prover todo
tipo de protecao disponivel aos colaboradores, com diversas campanhas, disponibilizando
alcool em gel, méscaras e realizando desinfeccéo eletrostatica em ambientes de uso
comum da planta. No segundo semestre, ja com a vacinagdo em ritmo mais acelerado e
atingindo 100% de todos os colaboradores em setembro, 0s niUmeros de casos e suspeitas
iniciou uma tendencia de queda, chegando a zero casos positivos entre setembro e final de
dezembro dentre os colaboradores da companhia.
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1. Contexto operacional--Continuacdo

1.3.

COVID-19--Continuacao

Desde o inicio da pandemia, a companhia direcionou os colaboradores, 0s quais possuiam
condi¢cBes de exercer a fungdo remotamente, ao regime de teletrabalho, a fim de reduzir o
fluxo de pessoas na planta, bem como restringiu reunides presenciais, viagens, visitas de
clientes e fornecedores. Com a reducdo de novos casos no segundo semestre do ano, e
com um numero maior de colaboradores vacinados com a segunda dose, a companhia
optou por flexibilizar o sistema de trabalho, podendo o funcionario optar por continuar com
o teletrabalho, presencial ou sistema hibrido, este Ultimo sendo adotado pela maioria dos
colaboradores das areas administrativas e de apoio a partir de outubro.

A companhia teve impactos pontuais em relagédo ao fornecimento de materiais que foram
tratados através de a¢bes especificas definidas em reunibes realizadas trés vezes por
semana com a gestao de todas as &reas, porém sem impactos a continuidade da operacao.

2. Base de elaboracdo das demonstracdes financeiras

a) Declaracdo de conformidade

As demonstracdes financeiras da Companhia foram elaboradas de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil.

As préaticas contabeis adotadas no Brasil compreendem aquelas incluidas na legislacdo
societéria brasileira e 0os pronunciamentos técnicos e as orientagdes e interpretacfes
técnicas emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis e aprovados pelo Conselho
Federal de Contabilidade (CFC).

A Administracdo declara que todas as informacdes relevantes proprias das demonstragfes
financeiras, e somente elas, estdo sendo evidenciadas e correspondem as utilizadas pela
Administra¢do na sua gestéo.

b) Base de mensuracao
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As demonstracdes financeiras foram elaboradas com base no custo histérico, exceto
determinados bens do ativo imobilizado, que foram avaliados pelo custo atribuido, e, quando
aplicavel, instrumentos financeiros mensurados por valores justos. O custo histérico
geralmente é baseado no valor justo das contraprestacfes pagas em troca de ativos.
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2. Base de elaboracdo das demonstracdes financeiras--Continuacao
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b) Base de mensuragdo--Continuacéo

Valor justo € o preco que seria recebido pela venda de um ativo ou pago pela transferéncia
de um passivo em uma transacao organizada entre participantes do mercado na data de
mensuracao, independentemente de esse precgo ser diretamente observavel ou estimado
usando outra técnica de avaliacdo. Ao estimar o valor justo de um ativo ou passivo, a
Companhia leva em consideracédo as caracteristicas do ativo ou passivo no caso de 0s
participantes do mercado levarem essas caracteristicas em consideracdo na precificacdo do
ativo ou passivo na data de mensuracéo. O valor justo para fins de mensuracgao e/ou
divulgacao nestas demonstracdes financeiras é determinado nessa base, exceto por
operag0Oes de arrendamento mercantil que estéo inseridas no escopo do CPC 06 (R2) -
Arrendamentos (equivalente ao IFRS 16) e mensuracdes que tenham algumas similaridades
ao valor justo, mas nao sejam valor justo, como valor liquido realizavel mencionado no

CPC 16 (R1) - Estoques (equivalente ao IAS 2) ou valor em uso na CPC 01 (R1) - Reducéo
ao Valor Recuperavel de Ativos (equivalente a IAS 36).

¢) Moeda funcional e de apresentacéo

Os itens incluidos nas demonstragdes financeiras da Companhia sdo mensurados em reais
(R$), a moeda funcional e de apresentacdo das demonstra¢fes financeiras, que representa a
moeda do principal ambiente econémico em que opera.

d) Uso de estimativas e julgamentos

Na aplicacdo das politicas contabeis descritas na nota explicativa n° 3, a Administracdo deve
fazer julgamentos e elaborar estimativas a respeito dos valores contabeis dos ativos e
passivos, 0s quais ndo sao facilmente obtidos de outras fontes. As estimativas e as
respectivas premissas estdo baseadas na experiéncia histérica e em outros fatores
considerados relevantes. Os resultados efetivos podem eventualmente divergir dessas
estimativas.

As estimativas e suas premissas séo revisadas continuamente. Os efeitos decorrentes das
revisbes das estimativas contabeis sdo reconhecidos no resultado a partir do exercicio
corrente.

Areas que envolveram estimativas e julgamentos estdo sendo divulgadas como segue:

e Nota Explicativa n® 5 - Perdas esperadas para créditos de liquidacdo duvidosa.
e Nota Explicativa n® 6 - Provisdo para perdas nos estoques.

e Nota Explicativa n° 8 - Imposto de renda e contribuicdo social diferidos.
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Base de elaboracao das demonstracdes financeiras--Continuacao

d) Uso de estimativas e julgamentos--Continuacéo

e Nota Explicativa n® 15 - Provisao para riscos tributarios, civeis e trabalhistas.

e Nota Explicativa n® 22 - Gestao de riscos e instrumentos financeiros.

Politicas contabeis significativas

3.1. Impacto da primeira ado¢ao de outros IFRS novos e alterados em vigor no ano
corrente

No ano corrente, a Companhia adotou as seguintes alteracbes as Normas e Interpretacdes
do IFRS emitidas pelo IASB a partir de periodos anuais a partir de 1° de janeiro de 2021. A

adocao dessas Normas e Interpretacfes ndo teve impacto material nas divulgacdes ou
valores divulgados nessas demonstra¢fes financeiras.

Impacto nas
demonstracdes
Norma Requerimento financeiras

AlteracBes da Reforma Essas alterag6es modificam as exigéncias especificas de A Companhia ndo

da Taxa de Juros de contabilizacdo de hedge para permitir a manutencéo da identificou impactos
Referéncia a IFRS 9 contabilizagdo de hedge para hedges afetados durante 0 materiais em suas
e lFRS 7 periodo de incerteza antes que os itens objetos de hedge  demonstracdes

ou instrumentos de hedge afetados pelas taxas de juros financeiras.
de referéncia atuais sejam alterados em virtude das
reformas continuas das taxas de juros de referéncia.

IFRS 16 - Concessfes Estabelece medidas praticas para arrendatérios na A Companhia ndo
de Aluguel contabilizagdo de concessfes de aluguel ocorridas como  identificou impactos
Relacionadas a resultado direto da COVID-19, ao introduzir um materiais em suas
Covid-19 expediente pratico para a IFRS 16. O expediente prético demonstracdes

permite que o arrendatario opte por ndo avaliar se a financeiras.

concesséo de aluguel relacionada & COVID-19 é uma
modificacdo de arrendamento. O arrendatario que faz sua
opgédo devera contabilizar qualquer mudanca nos
pagamentos de arrendamento resultante da concessao
de aluguel relacionada a COVID-19 aplicando a IFRS 16
como se a mudanga ndo fosse uma modificagdo de
arrendamento.
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3. Politicas contabeis significativas--Continuacao

3.2. Adocéao de IFRS novos e revisados ainda néo aplicavel

O “International Accounting Standards Board - IASB” publicou ou alterou os seguintes
pronunciamentos, orienta¢des ou interpretacdes contabeis, cuja adog¢éo obrigatoria ainda

nao esta em vigor.

Impacto nas
Norma Requerimento demonstracdes financeiras
IFRS 10 - Venda ou Contribuicdo de Ativos entre um Investidor A interpretacéo reflete a
Demonstracdes e sua Coligada ou Joint Venture. As alteragfes a pratica do que a
Consolidadas e IAS 28 IFRS 10 (CPC 36 (R3)) e a IAS 28 (CPC 18 (R2)) Companhia vem adotando
(alteragbes) tratam de situagdes que envolvem a venda ou e suas praticas contabeis.

Alteracdes aIAS 1

Alteracdes a IFRS 3

Alteracdes a IAS 16

Alteracdes a IAS 37

Melhorias Anuais ao
Ciclo de IFRS 2018-
2020
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contribui¢cdo de ativos entre um investidor e sua
coligada ou joint venture. Sem inicio de vigéncia
definido.

Classificacdo de Passivos como Circulantes ou Nao
Circulantes Vigéncia a partir de 1° de janeiro de
2023, sendo permitida a adogéo antecipada.

Referéncia a Estrutura Conceitual
Vigéncia a partir de 1° de janeiro de 2022.

Imobilizado-Recursos Antes do Uso Pretendido
Vigéncia a partir de 1° de janeiro de 2022.

Contratos Onerosos - Custo de Cumprimento do
Contrato Vigéncia a partir de 1° de janeiro de 2022

Alteracbes a IFRS 1 - Adocao Inicial das Normas
Internacionais de Contabilidade, IFRS 9 -
Instrumentos Financeiros, IFRS 16 - Arrendamentos,
as partir de 1° de janeiro de 2022, exceto para IFRS

A Companhia nao identificou
impacto relevante em suas
demonstragdes financeiras.

A Companhia nao identificou
impacto relevante em suas
demonstracdes financeiras.

A Companhia nao identificou
impacto relevante em suas
demonstra¢des financeiras

A Companhia nao identificou
impacto relevante em suas
demonstra¢des financeiras

A Companhia nao identificou
impacto relevante em suas
demonstra¢des financeiras
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3. Politicas contéabeis significativas--Continuacao
3.3. Outras politicas contabeis

a) Principios gerais e critérios de reconhecimento de receita

Receita de vendas de produtos

A receita é reconhecida na extensédo em que for provavel que beneficios econdbmicos
serdo gerados para a Companhia, quando possa ser mensurada de forma confiavel,
independentemente de quando o pagamento for recebido, e quando ha a transferéncia
do controle ao comprador.

A receita € mensurada com base no valor justo da contraprestacao recebida, excluindo
descontos, abatimentos e impostos ou encargos sobre vendas. A Companhia avalia as
transacdes de receita de acordo com os critérios especificos para determinar se esta
atuando como agente ou principal e, ao final, concluiu que esta atuando como principal
em todos os seus contratos de receita. A Companhia nédo fornece garantia além
daquela prevista por lei, em linha com a pratica no setor.

b) Transacdes em moeda estrangeira

Séo convertidas para a moeda funcional da Companhia pelas taxas de cambio nas
datas das transacdes. Ativos e passivos monetarios denominados e apurados em
moedas estrangeiras no encerramento de cada exercicio sao reconvertidos para a
moeda funcional a taxa de cambio apurada naquela data. O ganho ou a perda cambial
em itens monetéarios é a diferencga entre o custo amortizado da moeda funcional no
comeco do exercicio, e o custo amortizado em moeda estrangeira a taxa de cambio no
encerramento de cada exercicio. Ativos e passivos hdo monetarios denominados em
moedas estrangeiras que sao mensurados pelo valor justo sdo reconvertidos para a
moeda funcional a taxa de cambio na data em que o valor justo for apurado.

c) Caixa e equivalentes de caixa

Incluem dinheiro em caixa, depdsitos bancarios a vista e investimentos temporarios
com prazos para resgate de até 90 dias contados da data da aplicacéo e considerados
de liguidez imediata ou conversiveis em montante de caixa, sujeitos a um insignificante
risco de mudanca de valor, os quais sado registrados pelos valores de custo acrescidos
dos rendimentos auferidos até o encerramento de cada exercicio, que nao excedem o
seu valor de mercado ou de realizagéo.
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3. Politicas contabeis significativas--Continuacao
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d)

3.3. Outras politicas contdbeis--Continuacao

Contas a receber de clientes e perdas esperadas para créditos de liquidacdo duvidosa

As contas a receber sdo registradas e mantidas no balanc¢o pelo valor nominal dos
titulos representativos desses créditos e deduzidas das perdas esperadas para
créditos de liguidacao duvidosa, a qual é constituida considerando-se o critério de
perda esperada. H4 uma andlise da composicao do contas a receber como um todo,
adotando como critério o provisionamento de todos aqueles clientes cujas faturas nao
apresentem expectativa de geragéo de beneficios econdmicos futuros a Sociedade.

Estoques

Registrados pelo custo médio de aquisicdo ou producéo, ajustados ao valor realizavel
liquido e das eventuais perdas, quando aplicavel. O custo médio inclui gastos
incorridos na aquisicao, custos de producao e transformacao e outros custos incorridos
para trazer os estoques as localidades e condicBes de venda. No caso dos estoques
manufaturados e produtos em elaboracéo, o custo inclui uma parcela dos custos gerais
de fabricacdo com base na capacidade operacional normal.

O valor realizavel liquido de mercado € o preco estimado de venda no curso normal
dos negdcios, deduzido dos custos estimados de concluséo e despesas de vendas.

A Companhia realiza estimativas para avaliacao da provisdo para perdas nos
estoques, a qual julga ser em montante considerado suficiente para cobrir perdas
provaveis na realizacdo dos estoques, com base na politica definida pela
Administracdo. A provisdo para perdas nos estoques é constituida levando em
consideracao o histérico de consumo de quantidade item a item nos Gltimos 12 meses,
comparado com o saldo de estoques existentes no exercicio. Para aquelas
guantidades que excederem o consumo histdrico dos ultimos 12 meses e que nao
exista nenhuma previséo de vendas futuras, uma provisao € constituida.

Investimentos em coligadas

Uma coligada é uma entidade sobre a qual a Companhia possui influéncia significativa
e que ndo se configura como uma controlada nem uma participagdo em um
empreendimento sob controle comum (“joint venture”). Influéncia significativa é o poder
de participar nas decisfes sobre as politicas financeiras e operacionais da investida,
sem exercer controle individual ou conjunto sobre essas politicas.
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3. Politicas contabeis significativas--Continuacao
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3.3. Outras politicas contdbeis--Continuacao

f)

9)

Investimentos em coligadas--Continuagéo

Os resultados e os ativos e passivos de coligadas séo incorporados nestas
demonstracdes financeiras pelo método de equivaléncia patrimonial, exceto quando o
investimento, ou uma parcela dele, é classificado como mantido para venda, caso em
gue ele é contabilizado de acordo com o pronunciamento técnico CPC 31 - Ativo N&o
Circulante Mantido para Venda e Operacao Descontinuada. De acordo com o0 método
de equivaléncia patrimonial, um investimento em uma coligada é reconhecido
inicialmente no balango patrimonial ao custo e ajustado em seguida para reconhecer a
participacdo da Companhia no resultado e em outros resultados abrangentes da
coligada.

Imobilizado

g.1)

g.2)

Reconhecimento e mensuracdo

Registrado ao custo de aquisicdo ou construcdo, acrescido, quando aplicavel, de
juros capitalizados durante o periodo de construcéo, para 0s casos de ativos
qualificiveis, liquido de depreciacdo acumulada e de provisao para reducdo ao
valor recuperavel de ativos para os bens paralisados e sem expectativa de
reutilizacdo ou realizagéo.

Ganhos e perdas na aliena¢édo de um item do imobilizado s&o apurados pela
comparacéo dos recursos advindos da alienacéo com o valor contabil do
imobilizado e reconhecidos liquidos como “Outras receitas (despesas)
operacionais, liquidas” no resultado.

Pecas de reposicao de maquinas, necessérias a normalidade do funcionamento
de bens do imobilizado e que resultem em aumento da vida Util do bem em
periodo superior a 12 meses, séo classificadas como imobilizado.

Custos subsequentes

O custo de reposi¢do de um componente do imobilizado é reconhecido no valor
contabil do item caso seja provavel que os beneficios econdmicos incorporados
dentro do componente fluirdo para a Companhia e seu custo possa ser medido
de forma confidvel. Os custos de manutencao corrente no dia a dia do
imobilizado s&o reconhecidos no resultado conforme incorridos.
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3.3. Outras politicas contdbeis--Continuacao
Imobilizado--Continuacéo

g.3) Depreciacao

Calculada sobre o valor depreciavel, que € o custo de um ativo, ou outro valor
substituto do custo, deduzido do valor residual.

A depreciacéo é reconhecida no resultado com base no método linear com
relacéo as vidas Uteis estimadas de cada parte de um item do imobilizado, ja que
esse método é o que mais aproximadamente reflete o padrdo de consumo de
beneficios econdmicos futuros incorporados no ativo. Terrenos nao sao
depreciados.

As vidas (teis estimadas estdo demonstradas na nota explicativa n® 11.
Os métodos de depreciacao, as vidas Uteis e os valores residuais séo revisados

no encerramento de cada exercicio, e eventuais ajustes sdo reconhecidos
posteriormente como mudanca de estimativas contabeis.

h) Avaliacdo do valor recuperavel - “impairment”

h.1) Ativos fixos

A Companhia analisa anualmente se existem evidéncias de que o valor contabil
de um ativo ndo sera recuperado (reducao ao valor recuperavel dos ativos). Caso
tais evidéncias estejam presentes, estima-se o valor recuperavel do ativo, que é
0 maior valor entre o0 seu valor justo menos 0s custos que seriam incorridos para
vendé-lo e o seu valor de uso. O valor em uso é equivalente aos fluxos de caixa
descontados (antes dos impostos) derivados do uso continuo do ativo. Quando o
valor residual contabil do ativo excede seu valor recuperavel, é reconhecida a
reducdo (provisao) do saldo contébil desse ativo (“impairment”).

Para fins de avaliagdo do valor recuperavel, os ativos sédo agrupados nos
menores niveis para os quais existam fluxos de caixa identificaveis
separadamente (Unidades Geradoras de Caixa - UGCs).
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3.3. Outras politicas contdbeis--Continuacao

h) Avaliacdo do valor recuperavel - “impairment”--Continuacao

h.2) Ativos financeiros (incluindo recebiveis)

Um ativo financeiro ndo mensurado pelo valor justo por meio do resultado é
avaliado no encerramento de cada exercicio para apurar se ha evidéncia objetiva
de que tenha ocorrido perda no seu valor recuperavel.

i) Provisbes

i1)

Proviséo para riscos tributarios, civeis e trabalhistas

Reconhecida quando a Companhia tem uma obrigacdo presente ou ndo
formalizada como resultado de eventos passados, sendo provavel que uma saida
de recursos seja necessaria para liquidar a obrigacéo e o valor possa ser
estimado com seguranca. A provisao é quantificada ao valor presente do
desembolso esperado para liquidar a obrigacéo, utilizando a taxa adequada de
desconto de acordo com os riscos relacionados ao passivo.

E atualizada até o encerramento de cada exercicio pelo montante estimado das
perdas provaveis, observadas suas naturezas e apoiadas na opinido dos
assessores juridicos da Companhia. Os fundamentos e a natureza das provisdes
para riscos tributarios, civeis e trabalhistas estdo descritos na nota explicativa n° 15.

j) Tributacdo

1)

Impostos correntes

A proviséo para imposto de renda e contribui¢cdo social esta baseada no lucro
tributavel do exercicio. O lucro tributavel difere do lucro apresentado na
demonstracao do resultado, porque exclui receitas ou despesas tributaveis ou
dedutiveis em outros exercicios, além de excluir itens ndo tributaveis ou nao
dedutiveis de forma permanente. A provisdo para imposto de renda e
contribuicao social é calculada com base na aliquota vigente no encerramento de
cada exercicio, sendo de 15%, acrescida do adicional de 10% sobre o lucro
tributdvel excedente de R$240 (base anual) para o imposto de renda, e de 9%
sobre o lucro tributavel para a contribuicdo social, considerando a compensacao
de prejuizos fiscais e base negativa de contribui¢cdo social, limitada a 30% do
lucro real.
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j) Tributacdo--Continuacéo
j-2) Impostos diferidos

O imposto de renda e a contribuicdo social diferidos (“impostos diferidos”) séo
reconhecidos sobre as diferencas temporarias no encerramento de cada
exercicio entre os saldos de ativos e passivos reconhecidos nas demonstracfes
financeiras e as bases fiscais correspondentes usadas na apuracgao do lucro
tributavel, incluindo saldo de prejuizos fiscais, quando aplicavel. Os impostos
diferidos passivos sdo geralmente reconhecidos sobre todas as diferencas
temporarias tributaveis, e os impostos diferidos ativos séo reconhecidos sobre
todas as diferencas temporéarias dedutiveis apenas quando for provavel que a
Companhia apresentara lucro tributavel futuro em montante suficiente para que
tais diferencas temporéarias dedutiveis possam ser utilizadas.

A recuperacéo do saldo dos impostos diferidos ativos € revisada no
encerramento de cada exercicio e, guando nao for mais provavel que lucros
tributaveis futuros estarédo disponiveis para permitir a recuperacao de todo o
ativo, ou parte dele, o saldo do ativo é ajustado pelo montante que se espera que
seja recuperado.

Impostos diferidos ativos e passivos sdo mensurados pelas aliquotas aplicaveis
no periodo no qual se espera que o passivo seja liquidado ou o ativo seja
realizado, com base nas aliquotas previstas na legislacao tributaria vigente no
encerramento de cada exercicio ou quando uma nova legislacéao tiver sido
substancialmente aprovada. A mensuragéo dos impostos diferidos ativos e
passivos reflete as consequéncias fiscais que resultariam da forma na qual a
Companhia, no encerramento de cada exercicio, espera recuperar ou liquidar o
valor contabil desses ativos e passivos.

Os impostos diferidos ativos e passivos sdo compensados apenas quando ha o
direito legal de compensar o ativo fiscal com o passivo fiscal e quando eles estao
relacionados aos impostos administrados pela mesma autoridade fiscal e a
Companhia pretende liquidar o valor liquido de seus ativos e passivos fiscais.
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3. Politicas contéabeis significativas--Continuacao
3.3. Outras politicas contdbeis--Continuacao

k) Lucro (prejuizo) por acéo

O lucro (prejuizo) por acdo béasico é calculado por meio do resultado do exercicio atribuivel
aos acionistas controladores e ndo controladores da Companhia e da média ponderada das
acOes ordinarias em circulagdo no respectivo exercicio. O resultado por a¢ao diluido é
calculado por meio da referida média das a¢des em circulacéo, ajustada pelos instrumentos
potencialmente conversiveis em acdes, com efeito diluidor nos exercicios apresentados.

l) Arrendamento
I.1) Arrendatario

A Companhia avalia se um contrato € ou contém um arrendamento no inicio do
contrato. A Companhia reconhece um ativo de direito de uso e correspondente
passivo de arrendamento com relacdo a todos os contratos de arrendamento nos
guais a Companhia seja o arrendatario, exceto arrendamentos de curto prazo
(definidos como arrendamentos com prazo de arrendamento de no maximo

12 meses) e arrendamentos de ativos de baixo valor (tais como tablets e
computadores pessoais, pequenos itens de méveis de escritdrio e telefones).

Para esses arrendamentos, a Companhia reconhece os pagamentos de
arrendamento operacional como despesa operacional pelo método linear pelo
periodo do arrendamento, exceto quando outra base sistematica é mais
representativa para refletir o padréo de tempo no qual os beneficios econébmicos
do ativo arrendado sdo consumidos.

O passivo de arrendamento € inicialmente mensurado ao valor presente dos
pagamentos de arrendamento que ndo séo pagos na data de inicio, descontados
aplicando-se a taxa implicita no arrendamento. Se essa taxa nao puder ser
prontamente determinada, a Companhia usa sua taxa incremental de captacéo.

O passivo de arrendamento é apresentado em uma linha separada no balan¢o
patrimonial, e é subsequentemente mensurado aumentando o valor contabil para
refletir os juros sobre o passivo de arrendamento (usando o método da taxa de
juros efetiva) e reduzindo o valor contabil para refletir o pagamento de
arrendamento realizado. A Companhia remensura o passivo de arrendamento (e
faz um ajuste correspondente ao respectivo ativo de direito de uso) sempre que:

¢ O prazo de arrendamento for alterado ou houver um evento ou uma mudanca

significativa nas circunstancias que resulte em uma mudanca na avalia¢éo do
exercicio da op¢édo de compra de agdes.
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¢ Os pagamentos de arrendamento séo alterados devido a mudancas no indice
Ou na taxa ou uma mudanga no pagamento esperado no valor residual
garantido.

¢ O contrato de arrendamento é modificado e a alteracdo no arrendamento ndo é
contabilizada como um arrendamento separado.

A Companhia néo efetuou esses ajustes durante os periodos apresentados. Os
ativos de direito de uso incluem a mensuracao inicial do passivo de
arrendamento correspondente e os pagamentos de arrendamento efetuados na
ou antes da data de inicio, deduzidos de eventuais incentivos de arrendamento
recebidos e eventuais custos diretos iniciais.

Esses ativos sdo subsequentemente mensurados ao custo deduzido da
depreciacdo acumulada e das perdas por reducéo ao valor recuperavel
acumuladas.

Sempre que a Companhia assumir uma obrigacao com relagéo aos custos para
desmontar e remover um ativo arrendado, restaurar o local no qual o ativo estiver
localizado ou retornar o correspondente ativo a condigéo exigida segundo os
termos e as condi¢fes do arrendamento, a provisdo € reconhecida e mensurada
de acordo com a IAS 37 (CPC 25).

e Os ativos de direito de uso séo apresentados como uma linha separada no
balanco patrimonial. A Companhia aplica a IAS 36 (CPC 01 (R1)) para
determinar se o ativo de direito de uso esté sujeito a reducao ao valor
recuperdvel e contabilizar eventuais perdas por redu¢éo ao valor recuperavel
identificadas conforme descrito na politica relacionada a Avaliacdo do valor
recuperavel - “impairment”.

Aluguéis variaveis que nao dependem de um indice ou uma taxa nao fazem parte
da mensuracao do passivo de arrendamento e ativo de direito de uso. Os
pagamentos correspondentes sao reconhecidos como despesa no periodo no
qual o evento ou a condi¢@o que resultou nesses pagamentos ocorre e sdo
registrados na rubrica “Outras despesas” no resultado.
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3.3. Outras politicas contdbeis--Continuacao

m) Instrumentos financeiros

Classificacdo e mensuracao de ativos financeiros

Todos os ativos financeiros reconhecidos devem ser subsequentemente mensurados ao
custo amortizado ou ao valor justo com base no modelo de negécios da Companhia para
gestao de ativos financeiros e nas caracteristicas dos fluxos de caixa contratuais dos ativos
financeiros.

Ativos financeiros

i) Custo amortizado

S&o reconhecidos a custo amortizado os ativos financeiros mantidos em modelo
de negdcio cujo objetivo seja manter ativos financeiros para receber fluxos de
caixa contratuais. Esses fluxos sdo recebidos em datas especificas e constituem
exclusivamente pagamento de principal e juros. Sdo exemplos de ativos
classificados nesta categoria: “Caixa e equivalentes de caixa”, “Contas a receber
de clientes” e “Outros créditos”.

Séo reconhecidos pelo valor justo por meio do resultado os ativos que: (i) ndo se
enquadram nos modelos de negdcios para quais seria possivel a classificacdo ao
custo amortizado ou ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes;

(i) instrumentos patrimoniais designados ao valor justo por meio do resultado; e
(iii) os ativos financeiros que séo gerenciados com o objetivo de obter fluxo de
caixa pela venda de ativos.

Mensuracao inicial
No reconhecimento inicial a Companhia mensura seus ativos e passivos
financeiros ao valor justo, considerando os custos de transacéo atribuiveis a

aquisicao ou emissao do ativo financeiro ou passivo financeiro. Para o contas a
receber de clientes a mensuracéo inicial se da pelo preco da transacéo.
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3.3. Outras politicas contdbeis--Continuacao

m) Instrumentos financeiros--Continuacéo

Ativos financeiros--Continuacgao

)

Custo amortizado--Continuacao

Mensuracdo subsequente

Observando a classificacdo dos ativos a mensuragéo subsequente seré:

)

i)

ii)

Custo amortizado

Esses ativos sao contabilizados utilizando o método da taxa de juros efetiva
subtraindo-se o valor referente a perda de crédito esperada. Além disso, é
considerado para apuracgéo do custo amortizado o montante de principal pago.

Valor justo por meio do resultado

Os ativos classificados dentro desse modelo de neg6cio sdo contabilizados
por meio do reconhecimento do ganho e perda no resultado do periodo.

Reducao ao valor recuperéavel de ativos financeiros

Em relacdo a reducéo ao valor recuperavel de ativos financeiros, a CPC 38
requer um modelo de perdas de crédito esperadas em contrapartida a um modelo
de perdas de crédito incorridas de acordo com a CPC 38 (IFRS 9). O modelo de
perdas de crédito esperadas requer que a Companhia contabilize as perdas de
crédito esperadas e as variagdes nessas perdas de crédito esperadas em cada
data de relatério para refletir as mudancas no risco de crédito desde o
reconhecimento inicial dos ativos financeiros. Em outras palavras, ndo é mais
necessario que um evento de crédito ocorra antes que as perdas de crédito sejam
reconhecidas. Especificamente, a CPC 38 (IFRS9) requer que a Companhia
reconheca uma provisao para perdas de crédito esperadas sobre o contas a
receber. Em particular, a CPC 38 (IFRS9) requer que a Companhia mensure a
provisdo para perdas para um instrumento financeiro em valor equivalente a
perda de crédito esperada (PCE) durante a vida Util se o risco de crédito
relacionado a esse instrumento financeiro tiver aumentado significativamente
desde o reconhecimento inicial, ou se o instrumento financeiro corresponder a um
ativo financeiro sujeito a reducéo ao valor recuperavel adquirido ou originado.
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3.3. Outras politicas contdbeis--Continuacao

m) Instrumentos financeiros--Continuacéo

Ativos financeiros--Continuacgao

i) Custo amortizado--Continuacao

Mensuracao subsequente--Continuacao

iii) Reducé&o ao valor recuperavel de ativos financeiros--Continuacao

Porém, se o risco de crédito relacionado a um instrumento financeiro nao tiver
aumentado significativamente desde o reconhecimento inicial (exceto para um
ativo financeiro sujeito a reducao ao valor recuperavel adquirido ou originado),
a Companhia deve mensurar a provisao para perdas para aquele instrumento
financeiro em um valor correspondente a PCE do periodo de 12 meses. A
CPC 38 (IFRS9) requer ainda uma abordagem simplificada para a
mensuracao da provisao para perdas em um valor correspondente a PCE
durante a vida (til para contas a receber, ativos de contrato e valores a
receber de arrendamento em determinadas circunstancias.

Dentre os ativos financeiros mantidos pela Companhia, estéo sujeitos ao
reconhecimento de provisdo para reducdo ao valor recuperavel, as contas a
receber de clientes (vide nota explicativa n° 5). As atividades da Companhia
estdo organizadas no segmento ferroviario, sendo a grande maioria das suas
contas a receber com poucos clientes e de adequada saude financeira e, por
esse motivo, a perda com recebiveis no exercicio findo em 2019 ndo
apresentou nenhuma variagéo. Logo, resultados da Companhia ndo
apresentaram impactos relevantes na ado¢ao do reconhecimento de perdas
de crédito.
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3.3. Outras politicas contdbeis--Continuacao

m) Instrumentos financeiros--Continuacéo

Passivos financeiros
Classificacdo
Os passivos financeiros da Companhia séo classificados em:
i) Custo amortizado, representado por fornecedores e empréstimos e financiamentos
Reconhecimento inicial
Os passivos financeiros sao reconhecidos inicialmente pelo valor justo, acrescidos
do custo da transacao (no caso de empréstimos, financiamentos e debéntures, e
contas a pagar). A Companhia possui como passivos financeiros: contas a pagar,
empréstimos e financiamentos. A Companhia ndo possui instrumentos financeiros
derivativos.
Mensuracao subsequente
Observando a classificacdo dos passivos a mensuracao subsequente sera:
i) Custo amortizado
Os passivos classificados como custo amortizado sao contabilizados utilizando
0 método da taxa de juros efetivos, onde ganhos e perdas sdo reconhecidos
no resultado no momento da baixa dos passivos e no reconhecimento da
amortizacao.
ii) Valor justo por meio do resultado
Os passivos classificados a valor justo por meio do resultado sédo

contabilizados por meio do reconhecimento do ganho e perda no resultado do
periodo.
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4. Caixa e equivalentes de caixa

2021 2020
Caixa e bancos 11.671 1.670
Aplicacgdo financeiras de liquidez imediata 15.744 7.020
Total 27.415 8.690

Em 31 de dezembro de 2021, as aplicac¢@es financeiras mantidas pela Companhia séo
representadas por Certificados de Depdsito Bancario - CDBs, compromissadas, distribuidas em
diversas institui¢des financeiras com remuneracéo de 98,3% da variacdo do Certificado de
Depésito Interbancario - CDI (98,0% em 31 de dezembro de 2020), e estéo classificadas como
caixa e equivalentes de caixa, por possuirem prazo maximo de 90 dias para resgate e serem
consideradas ativos financeiros com garantia de resgate imediato, sujeitos a um insignificante
risco de mudanca de valor.

5. Contas areceber de clientes

a) Composicdo

2021 2020
No Brasil 11.088 9.698
No exterior 22.559 19.667
Partes relacionadas (Nota Explicativa n° 9) 15.759 11.160
Perdas esperadas para créditos de liquidacao duvidosa (554) (554)
Total 48.852 39.971
Ativo circulante 42.411 31.571
Ativo nao circulante 6.441 8.400
b) Saldos por idade de vencimento
2021 2020
A vencer 39.794 36.787
Vencidos:
De 1 a 30 dias 4.973 3.076
De 31 a 60 dias 2.973 107
De 61 a 90 dias 341 1
De 91 a 180 dias 771 -
Acima de 181 dias 554 554
Total 49.406 40.525
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5.
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Contas a receber de clientes--Continuagcao

b) Saldos por idade de vencimento--Continua¢éo

A movimentacdo na perda esperada para créditos de liquidag&o duvidosa foi como segue:

2021 2020

Saldo no inicio do exercicio (554) (702)

Reversdes - 218

Adicbes - (70)

Saldo no fim do exercicio (554) (554)
Esto ques

2021 2020
Produtos acabados 6.061 4811
Produtos em elaboracéo 15.010 10.052
Matérias-primas 6.977 3.216
Materiais auxiliares 18.074 15.572
Adiantamentos a fornecedores 11.876 6.202
Importacdes em andamento 4.667 2.649
Proviséo para perdas (37) (1.509)
Total 62.628 40.993
A movimentacgdo na provisdo para perdas em estoques foi como segue:
2021 2020

Saldo no inicio do exercicio (1.509) (1.530)
Reversdes 1.581 1.456
Adicoes (109) (1.435)
Saldo no fim do exercicio (37) (1.509)
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7. Impostos arecuperar

2021 2020
Imposto sobre Circulagdo de Mercadorias e Servigos (ICMS) (*) 30.441 25.654
Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social (COFINS) (**) 56.074 2.704
Programa de Integracéo Social (PIS) (**) 18.694 843
Imposto de Renda Pessoa Juridica (IRPJ) 600 5.473
Reintegracdo de Valores Tributarios para Exportadores (REINTEGRA) 653 439
Imposto sobre Produtos Industrializados (IPI) 1.828 965
Outros 180 191
Total 108.470 36.269
Ativo circulante 42.744 17.974
Ativo ndo circulante 65.726 18.295

(*) A Companhia obteve a liberagdo de parte do crédito de ICMS junto a Secretaria da Fazenda do Estado de S&o Paulo. Foram
liberados R$1.520 em agosto de 2021 e R$4.994 em novembro de 2020. Esses créditos estéo sendo utilizados para pagar
fornecedores.

(**) Em 13 de maio de 2021, o Plenario do Supremo Tribunal Federal (STF) julgou os embargos declaratérios interpostos pela Unido e
decidiu pela validade da exclus&o do ICMS da base de calculo do PIS e da COFINS a partir de 15 de marco de 2017, data em
que foi fixada a tese de repercussao geral no julgamento do Recurso Extraordinario n°® 574706. Os Ministros do STF também
esclareceram que o ICMS que néo se inclui na base de céalculo dessas contribuicGes é o ICMS destacado na nota fiscal. Referida
decisdo embasou o reconhecimento dos créditos de PIS e COFINS do periodo de 2004 a 2017 relativos a acéo judicial em nome
da Companhia, e foi corroborado pelo transito em julgado da ag&o. Os efeitos da deciséo foram apurados com o suporte de
consultores tributarios externos e resultaram no reconhecimento de R$36.040 em novembro de 2021 em "Outras receitas
operacionais (despesas)" e R$ 43.825 em "Receita financeira". No exercicio findo em 31 de dezembro de 2021, a Companhia ja
recuperou por meio de compensagao tributaria um montante de R$26.747, com tributos federais relacionados, para mais detalhes
sobre as transacdes que ndo afetam o caixa vide nota explicativa 26.

8. Imposto de renda e contribuic&o social

a) Tributos diferidos

2021 2020
Provisdo para riscos tributérios, civeis e trabalhistas 20.466 18.874
Provisdo para perdas nos estoques 12 513
Perda esperada para créditos de liquidacao duvidosa 188 188
Provisdo para garantia 2.153 973
Participacéo nos lucros 2.200 1.637
Outras 5.395 1.990
Prejuizos fiscais e base negativa de contribuicéo social 78.117 93.577
Provisao para créditos sem expectativa de realizagdo (30.643) (40.911)
Custo atribuido ao imobilizado (3.487) (3.938)
Mais-valia de investimento avaliado a valor justo (25.518) (27.100)
Diferenca de critério de depreciacao (7.622) (8.171)
Total de imposto de renda e contribuicdo social diferidos, liquidos 41.261 37.632
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8.
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Imposto de renda e contribui¢cao social--Continuacéao

a) Tributos diferidos--Continuacao

b)

Com base em projecdes de lucros tributaveis aprovados pelos 6rgaos da Administracdo, a
Companhia estima recuperar o crédito tributario decorrente do imposto de renda e
contribuicao social diferidos nos seguintes exercicios:

Ano R$
2022 2.228
2023 4,161
2024 6.198
2025 7.490
2026 8.230
2027 em diante 12.954
Total 41.261

As estimativas de recuperacgdo dos créditos tributarios foram fundamentadas nas projecdes
dos lucros tributaveis levando-se em consideragéo diversas premissas financeiras e de
negécios que estdo sendo implementadas conforme planos executados pela Administracéo,
conforme descrito na nota explicativa n° 1. Dessa forma, a Administracdo da Companhia
entende que a recuperacao dos créditos tributarios é considerada provavel.

Conciliacdo das aliguotas fiscais do imposto de renda com sua taxa efetiva

A conciliacao do crédito (despesa) calculado pela aplicacdo das aliquotas fiscais combinadas
e do montante de imposto de renda e contribui¢do social registrado no resultado é
demonstrada como segue:

2021 2020
Lucro (prejuizo) antes do imposto de renda e contribui¢do social 97.104 (2.048)
Aliguota combinada - % 34% 34%
Beneficio (despesa) de imposto de renda e contribuigdo social
A aliquota combinada (33.015) 696
Receitas financeiras de juros sobre créditos fiscais (*) 14.971 -
Equivaléncia patrimonial 4.234 567
Juros sobre capital proprio 2.786 -
Outros impactos permanentes 1.012 (116)
Realizacéo (proviséo) para crédito sem expectativa de realizagdo - 232
Imposto de renda e contribuicédo social no resultado (10.012) 1.379
Corrente (13.641) (3.363)
Diferidos 3.629 4.742
11% 67%
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8. Imposto de renda e contribuicédo social--Continuacéo

b) Conciliacdo das aliquotas fiscais do imposto de renda com sua taxa efetiva--Continuacao

(*) Em 24 de setembro de 2021, o Supremo Tribunal Federal (STF), em julgamento do Recurso Extraordinario (RE) n°
1.063.187, com repercusséao geral, decidiu pela inconstitucionalidade da incidéncia do IRPJ e da CSLL sobre os valores
relativos a taxa Selic, em decorréncia de valores fiscais pagos indevidamente é inconstitucional. Em 4 de agosto de 2021, a
Companhia entrou com um mandado de seguranca para reconhecimento da néo incidéncia de IRPJ e CSLL sobre os
valores decorrentes de atualizagdo monetaria de restituigdo tributaria em razéo de sua natureza indenizatéria. Diante da
probabilidade de deciséo favoravel a Companhia, por referida decisdo do STF, e com base na ICPC 22 (Incertezas sobre
tratamentos tributarios), ndo esta sujeita a tributacéo pelo IRPJ e CSLL os valores relativos a taxa SELIC, aplicados sobre
valores recebidos por meio de repeticdo de pagamento indevido ou compensacéo tributaria, em processos judiciais e
administrativos e posteriormente a distribuicdo da ag&o. Os valores arrecadados antes da distribuicdo da ag&o s6 serdo
objeto de pedidos de restituigio/compensagéo ap6s a decisao final (final definitivo da discusséo).

9. Partes relacionadas

(a) Os montantes referentes a remuneracéo do pessoal-chave da Administracdo, conforme
estatuto, estdo apresentados a seguir:

2021 2020

Pessoal-chave da Administracéo (salarios e beneficios) 3.881 2.204

(b) Foram celebradas no curso normal dos neg6cios da Companhia as operacdes entre partes
relacionadas a precos, prazos e encargos financeiros, de acordo com as condicdes
estabelecidas entre as partes. Os principais saldos de ativos e passivos em 31 de dezembro
de 2021 e de 2020, assim como as transacdes que influenciaram o resultado dos exercicios
findos naquelas datas, relativas as operag¢fes com partes relacionadas, séo detalhados a

seqguir:
2021
Ativo Passivo Resultado

Contas a Patente por

receber Fornecedores royalties Vendas Compras
lochpe-Maxion S.A.(Acionista) R$ - (i-ii) 797 8.108 - - 62.255
Amsted Rail Company. Inc. (Parte relacionada)- US$ - 49 969 5.581 83
Amsted Rail Brasil Equip. Ferrov. Ltda. (Controladora) - R$ - 130 - 257 410
Greenbrier Maxion Equip. e Serv. Ferroviarios S.A. (Parte

relacionada) - R$ (iii) 14.962 154 - 164.767 188

Total 15.759 8.441 969 170.605 62.936
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9. Partes relacionadas--Continuacéo

()

2020
Ativo Passivo Resultado

Contas a Patente por

receber Fornecedores royalties Vendas Compras
lochpe-Maxion S.A.(Acionista) R$ - (i-ii) 2 3.450 - - 38.718
Amsted Rail Company. Inc. (Parte relacionada) - US$ - - 443 35.341 -
Amsted Rail Brasil Equip. Ferrov. Ltda. (Controladora) - R$ - 11 - 30 23
Greenbrier Maxion Equip.e Serv. Ferroviarios S.A. (Parte

relacionada) - R$ (iii) 11.158 135 - 99.639 3.686

Total 11.160 3.596 443 135.010 42.427

@
(i)

(ii)

A Companhia efetua compra de sucata do acionista lochpe-Maxion S.A.

Em 29 de fevereiro de 2000, a Companhia e o acionista lochpe-Maxion S.A., visando a redugéo de custos e despesas, firmaram um contrato
pelo qual é regulamentado o compartilhamento da infraestrutura e das instalagées localizadas na unidade de Cruzeiro, Estado de S&o Paulo,
uma vez que suas unidades sdo adjacentes e localizadas no mesmo complexo industrial. Cada uma das partes arca com o custo relativo a
manutengdo e administragdo das instalagdes localizadas em sua propriedade e ambas arcam com quaisquer investimentos destinados ao
aumento ou desenvolvimento da capacidade produtiva das instalagdes no caso de o projeto ser do interesse de todas. O contrato tem
vigéncia de 25 anos. Despesas de infraestrutura e instalagdes que compdem esse contrato, lancadas em receitas (despesas) gerais e
administrativas, somaram receita de R$2.549 no exercicio findo em 31 de dezembro de 2021 (despesa de R$698 em 31 de dezembro de
2020).

Em 6 de maio de 2015, a Companhia e sua coligada Greenbrier Maxion Equipamentos e Servigos Ferroviarios S.A., visando a reducéo de
custos e despesas, firmaram um contrato pelo qual é regulamentado o compartilhamento da infraestrutura e gestdo, que compreende, entre
outros, funcionarios, técnicos, empreiteiros, equipamentos e materiais (Estrutura Administrativa), estando abrangido pelo contrato o
compartilhamento das despesas dos seguintes setores corporativos: Diretoria, Informatica, Juridico, Vendas e Marketing. Despesas de
infraestrutura e instalagées que compdem esse contrato, langadas em outras receitas operacionais, somaram R$2.861 no exercicio findo em
31 de dezembro de 2021 (R$2.855 em 31 de dezembro de 2020).

A Companhia adquire matérias-primas e componentes ferroviarios da controladora em
conjunto Amsted Rail Brasil Equipamentos Ferroviarios Ltda. e de seu associado Greenbrier
Maxion Equipamentos e Servigos Ferroviarios S.A. Contrato de servigos compartilhados
(Shared Services Agreement).

10. Investimentos em coligadas
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a)

Movimentacéo

A investida Greenbrier Maxion Equipamentos e Servigos Ferroviarios S.A. é uma sociedade
andnima de capital fechado que tem como atividades produtivas a fabricacdo, usinagem,
montagem, distribuicdo e venda de maquinas ferroviarias, bem como sua importagéo e
exportacao.
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10. Investimentos em coligadas--Continuacéo

a)
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Movimentac&o--Continuagdo

Saldo em Amortizagdes/ Equivaléncia Saldo em
31/12/2020 baixas Valor contabil patrimonial 31/12/2021
Greenbrier Maxion Equipamentos e
Servigos Ferroviarios S.A. 17.434 - 12.453 12.453 29.887
Mais-valia 110.250 - - - 110.250
(-) Amortizag&@o da mais-valia (30.340) (4.654) - (4.654) (34.994)
Total liquido 97.344 (4.654) 12.453 7.799 105.143
Saldo em Amortizagdes/ Equivaléncia Saldo em
31/12/2019 baixas Valor contabil patrimonial 31/12/2020
Greenbrier Maxion Equipamentos e
Servigos Ferroviarios S.A. 15.766 - 1.668 1.668 17.434
Mais-valia 110.250 - - - 110.250
(-) Amortizag&@o da mais-valia (25.685) (4.655) - (4.655) (30.340)
Total liquido 100.331 (4.655) 1.668 (2.987) 97.344
Movimentacg&o da mais-valia
Amortizacao
2020 da mais-valia 2021
Rentabilidade futura 64.977 - 64.977
Carteira de clientes 10.277 (4.425) 5.852
Marca 4.367 - 4.367
Imobilizado 289 (229) 60
Total 79.910 (4.654) 75.256

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2021, a Companhia nao identificou a

existéncia de indicadores de que determinados ativos poderiam estar reconhecidos

contabilmente por montantes acima do valor recuperavel, e, dessa forma, nenhuma provisao
para “impairment” foi reconhecida nas demonstra¢ées financeiras.
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10. Investimentos em coligadas--Continuacéo

b) Informacdes da empresa coligada

2021
Participac
N° de 8o no
acOes (em  capital Capital Patrimdnio  Receita Lucro do
milhares) social (%) Ativo Passivo social liquido liguida exercicio
Greenbrier Maxion
Equipamentos e Servigos
Ferroviarios S.A. 48.326 40,0 425.951 351.272 87.707 74.679 811.684 30.487
2020
N° de Participacéo
acGes (em  no capital Capital Patrimdnio Receita Lucro do
milhares)  social (%) Ativo Passivo social liquido liquida  exercicio
Greenbrier Maxion
Equipamentos e Servi¢os
Ferroviarios S.A. 48.326 40,0 488.781 444589  87.707 44.192 687.536 5.011
11. Imobilizado
2021 2020
Taxa média
anual de Depreciacéo
depreciacédo % Custo acumulada Liquido Liquido
EdificacGes e benfeitorias 5,55 53.513 (27.742) 25.771 26.340
Maquinas e equipamentos 11 165.759 (126.482) 39.277 44.720
Moldes 18 34.146 (31.813) 2.333 2.492
Méveis e utensilios 7 4.600 (2.478) 2.122 2.373
Equipamentos de computacao 31,5 6.088 (4.557) 1.531 1.512
Outras imobiliza¢des 2,25 34 (20) 14 18
Terrenos - 875 - 875 875
Obras em andamento - 4.557 - 4.557 3.557
Pecas de reposigdo de maquinas - 2425 (827) 1.598 1.598
Total 271.997 (193.919) 78.078 83.575
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11. Imobilizado--Continuacao

Movimentacédo do custo - 2021

2020 2021

Custo Adicdes Baixas Transferéncias Custo
Edificacdes e benfeitorias 53.146 - - 367 53.513
Maquinas e equipamentos 169.974 - (7.995) 3.780 165.759
Moldes 33.808 - (306) 644 34.146
Moéveis e utensilios 4.539 - ?3) 64 4.600
Equipamentos de computagdo 5.537 - 2) 553 6.088
Outras imobilizagbes 34 - - - 34
Terrenos 875 - - - 875
Obras em andamento 3.557 6.408 - (5.408) 4.557
Pecas de reposicao de maquinas 2.425 - - - 2.425
Total 273.895 6.408 (8.306) - 271.997
Movimentacdo da depreciacdo - 2021

2020 2021

Depreciacéo Depreciacéo
acumulada Adicdes Baixas Transferéncias acumulada

Edificaces e benfeitorias (26.716) (1.026) - - (27.742)
Maquinas e equipamentos (125.254) (7.596) 6.368 - (126.482)
Moldes (31.316) (799) 302 - (31.813)
Moéveis e utensilios (2.166) (315) 3 - (2.478)
Equipamentos de computagdo (4.025) (534) 2 - (4.557)
Outras imobilizagbes (16) 4) - - (20)
Pecas de reposi¢ao de maquinas (827) - - - (827)
Total (190.320) (10.274) 6.675 - (193.919)
Movimentac¢do do custo - 2020

2019 2020

Custo Adicdes Baixas Transferéncias Custo
Edificacdes e benfeitorias 53.075 - - 71 53.146
Mé&quinas e equipamentos 158.115 1.228 - 10.631 169.974
Moldes 33.596 - - 212 33.808
Méveis e utensilios 2.855 - - 1.684 4.539
Equipamentos de computagdo 4904 - - 633 5.537
Outras imobilizagbes 15 - - 19 34
Terrenos 875 - - - 875
Obras em andamento (*) 7.496 9.572 - (13.511) 3.557
Pecas de reposi¢ao de maquinas 2.425 - - - 2.425
Total 263.356 10.800 - (261) 273.895

(*) Saldo convertido para a linha de direito de uso, conforme expediente pratico contido no CPC 06 (R2).
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12.
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Imobilizado--Continuacao

Movimentacdo da depreciacdo - 2020

2019 2020

Depreciagéo Depreciacéo

acumulada Adicdes Baixas Transferéncias acumulada
Edificacdes e benfeitorias (25.769) (1.031) 84 - (26.716)
Mé&quinas e equipamentos (118.143) (7.114) 3 - (125.254)
Moldes (30.038) (1.278) - - (31.316)
Moéveis e utensilios (1.955) (211) - - (2.166)
Equipamentos de computagdo (3.504) (521) - - (4.025)
Outras imobilizacbes (14) 2) - - (16)
Pecas de reposicao de maquinas (827) - - - (827)
Total (180.250) (10.157) 87 - (190.320)

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2021, a Companhia n&o identificou a existéncia
de indicadores de que determinados ativos poderiam estar reconhecidos contabilmente por
montantes acima do valor recuperavel, e, dessa forma, nenhuma proviséo para “impairment” foi

reconhecida nas demonstra¢des financeiras.

Empréstimos e financiamentos

Moeda nacional:
NCE
NCE
NCE
NCE
NCE
NCE
NCE
NCE
NCE
NCE
ACC
CONFIRMING
FINAME
FINAME
Capital de giro
Capital de giro
Capital de giro
Total

Passivo circulante
Passivo nao circulante

Taxa efetiva

anual de

Indexador juros (%) 2021 2020
130,0% CDI 5,75 15.051 35.026
CDI+4,46% 6,44 - 4.503
CDI+4,18% 8,60 8.025 -
CDI+3,88% 8,30 6.059 -
CDI+3,70% 8,12 15.158 -
CDI+2,78% 7,20 10.032 10.015
CDI+2,70% 4,65 - 6.018
CDI+2,25% 6,67 29.229 8.037
CDI+1,95% 3,89 - 3.504
CDI+125% 3,17 - 20.198
- 6,10 - 2.155
- 13,42 16.852 1.067
TLP+4,02% 8,12 201 298
TLP+3,82% 7,92 184 272
CDI+4,15% 6,13 - 2.008
CDI+3,98% 8,40 3.006 9.002
CDI+3,70% 8,12 9.973 10.080
113.770 112.183
84.340 88.898
29.430 23.285
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12. Empréstimos e financiamentos--Continuacao

Movimentacdo dos empréstimos e financiamentos

2020

127.207
48.289
6.195

(72.271)

(7.049)
9.812

2021
Saldo em 31 de dezembro 112.183
Captacdes 34.284
Proviséo de juros 7.834
Amortizacao do principal (33.904)
Pagamento de juros (6.668)
Variac@o cambial 41
Saldo em 31 de dezembro 113.770

112.183

As parcelas registradas no passivo nao circulante possuem o seguinte prazo de vencimento:

2023 29.229
2024 201
Total 29.430

13. Fornecedores

2020

50.205
3.596

53.801

2021
No Pais 59.843
Partes relacionadas (Nota Explicativa n° 9) 8.441
Total 68.284
Circulante 62.550
Nao circulante (i) 5.734

33.387
20.414

() A parcela ndo circulante é referente a garantia de vagdes de 2015, que foram reconhecidas no ano passado. O saldo em aberto
da garantia é de R$ 12.142 e R$ 5.734 em 31 de dezembro de 2021 referente ao saldo de fornecedores circulante e ndo
circulante respectivamente (R$ 5.103 e R$ 20.414 em 31 de dezembro de 2020 referente ao saldo de fornecedores circulante e

ndo circulante respectivamente).

14. Obrigac0des trabalhistas e previdenciérias

2020

2.791
6.437
4.815

2021
Encargos sociais 3.082
Provisdo para férias 7.480
Participacé@o nos resultados 6.472
Total 17.034

14.043
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15. Proviséo parariscos tributéarios, civeis e trabalhistas
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A Companhia € parte em ac¢es judiciais e processos administrativos perante varios tribunais e
orgaos governamentais, decorrentes do curso normal de operacdes, envolvendo questdes
tributarias, civeis, trabalhistas e outros assuntos.

A Administracdo, com base em informagdes de seus assessores juridicos, analise das demandas
judiciais pendentes e quanto as acdes trabalhistas, com base em experiéncia anterior referente
as quantias reivindicadas, constituiu provisdo em montante considerado suficiente para cobrir as
provaveis perdas estimadas com as a¢des em curso, como segue:

2021 2020
Processos tributarios:
Federais 54.227 48.251
Processos trabalhistas 4,589 5.886
FGTS - adicional 10% 1.354 1.354
Processos civeis 23 20
60.193 55.511
Depésitos judiciais (50.891) (49.140)
Total 9.302 6.371

As movimenta¢Bes durante os exercicios sdo apresentadas a seguir:

Saldo em Saldo em
2020 Adicdes Pagamentos Reversfes Atualizacbes 2021
Processos tributarios:
Federais 48.251 5.097 - (369) 1.248 54.227
Processos trabalhistas 5.886 1.141 (1.653) (785) - 4.589
FGTS - Adicional 10% 1.354 - - - - 1.354
Processos civeis 20 3 - - - 23
Total 55.511 6.241 (1.653) (1.154) 1.248 60.193
Depositos judiciais (49.140) (492) - (1.259) (50.891)
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15. Proviséo parariscos tributarios, civeis e trabalhistas--Continuagéo
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A seguir, uma breve descricdo dos processos em que a Companhia figura como partes, de
acordo com sua natureza:

Processos de natureza tributaria

2021 2020
Depoésitos Depdsitos
Montante judiciais Passivo Montante judiciais Passivo
provisionado vinculados liguido provisionado vinculados liguido
PIS/COFINS (a) 26.754 26.743 11 25.852 25.803 49
FGTS - Adicional 10% (b) 1.354 1.354 - 1.354 1.354 -
Instituto Nacional do Seguro
Social - INSS (c) 22.783 22.794 (11 22.001 21.983 18
Total 50.891 50.891 - 49.207 49.140 67

(a) Discussoes judiciais questionando a cobranca das contribuicdes sobre: comissfes de agentes e “royalties” pagos ao exterior
(b) Discussdes judiciais relativas a cobranca de 10% de adicional sobre FGTS nas rescisdes de contrato de trabalho.

(c) Discussdes judiciais relativas a cobranca de INSS sobre 1/3 de férias, afastamento e Seguro de Acidente do Trabalho - SAT, bem
como encargos sobre aviso prévio indenizado.

Reclamacbdes trabalhistas

Em 31 de dezembro de 2021, a Companhia figurava como parte em 76 processos trabalhistas
(77 em 31 de dezembro de 2020). Os principais temas abordados nesses processos versam
sobre doencas ocupacionais, acidentes, adicionais de insalubridade e periculosidade, horas
extras, equiparacdes salariais e verbas rescisérias, entre outros, ndo existindo processos de
valor individualmente relevante. O montante total discutido é de R$17.097 (R$17.360 em 31 de
dezembro de 2020), para o qual a proviséo no valor de R$4.589 (R$5.886 em 31 de dezembro de
2020) foi constituida com base na politica interna da companhia, representando a melhor
estimativa para as perdas de risco provavel.

Existem outros processos avaliados pelos assessores juridicos como sendo de risco remoto,
para 0s quais nenhuma proviséao foi constituida, tendo em vista que as praticas contabeis
adotadas no Brasil ndo requerem sua contabilizacdo nem sua divulgagéo.

Reclamacodes tributarias e civeis

A Companhia possui acbes em andamento de natureza tributaria e civel que ndo estéo
provisionadas, pois envolvem risco de perda classificado pela Administracéo e por seus
assessores juridicos como possivel. Em 31 de dezembro de 2021, esses processos totalizavam
aproximadamente R$130.537 (R$150.025 em 31 de dezembro de 2020).
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Reclamac®es tributérias e civeis--Continuagao

O principal processo cuja probabilidade de perda é avaliada como possivel esta descrito abaixo:

¢ Auto de infracao sobre o suposto nado recolhimento de ICMS na unidade de Cruzeiro, no
montante de R$113.037 em 31 de dezembro de 2021 (R$111.399 em 2020).

Depdsitos judiciais recursais

Representam ativos restritos da Companhia e estao relacionados a quantias depositadas e
mantidas em juizo até a solucdo dos litigios a que estao relacionados.

e Em 31 de dezembro de 2021 e de 2020, os saldos séo representados basicamente por
depésitos judiciais relativos a reclamacdes trabalhistas e processos tributarios. Tais depoésitos,
gue ndo envolvem obriga¢bes correntes, foram necessérios para dar andamento aos
processos. Na opinido da Administracdo e de seus assessores juridicos, a probabilidade de
perda ndo é considerada como provavel e, portanto, ndo foi constituida proviséo para riscos
tributarios, civeis e trabalhistas

2021 2020

Depositos judiciais recursais:
Federal 5.713 5.556
Trabalhistas 648 2.209
Total de depdsitos judiciais recursais 6.361 7.765
Depdsitos judiciais relacionados a provisdes 50.891 49.140
Total de depésitos judiciais 57.252 56.905

Patriménio liquido
a) Capital social

O capital social subscrito e integralizado é de R$153.683 em 31 de dezembro de 2021 e 2020,
e esta representado por 16.635.854.860 a¢Bes ordinérias, nominativas e sem valor nominal.

Em 18 de dezembro de 2020, foi deliberado que a reserva legal seria utilizada para absor¢céo
de prejuizos acumuladas no valor de R$3.564, e nesta mesma data, houve a aprovacao para
reducdo do Capital Social para compensacao de prejuizos acumulados no valor de R$107.518.
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b) Aijustes de avaliacdo patrimonial

Constituido em decorréncia das reavaliaces de bens do ativo imobilizado (custo atribuido),
com base em laudo de avaliacao elaborado por peritos avaliadores independentes, em 2021
0 saldo é de R$6.769 (R$7.644 em 31 dezembro de 2020). O imposto de renda e a
contribuicao social correspondentes estéo classificados no passivo néo circulante e estdo
sendo realizados por depreciacdo ou baixa dos bens reavaliados contra prejuizos
acumulados, liquida dos encargos tributarios.

Distribuicdo de lucros

O lucro do exercicio, quando positivo, sera apurado em conformidade com os termos do
artigo 191 da Lei n°® 6.404/76 e ter4 a seguinte destinacéo: (i) 5% para a constituicdo da
reserva legal, que ndo excedera 20% do capital social; (ii) 25% para a distribuicdo de
dividendos obrigatérios; e (iii) 70% do restante que nao for apropriado a reserva estatutaria
de investimento e de capital de giro ou retido na forma prevista em orcamento de capital
aprovado pela Assembleia Geral Ordinaria que sera destinada como dividendo suplementar
aos acionistas.

Em 30 de novembro de 2021, o Conselho de Administragdo aprovou o pagamento de juros
sobre o capital ("JCP") no valor bruto de R$8.195 equivalente a R$ 0,000492604 por acao
ordinaria, correspondente ao valor liquido de R$6.967, ou R$0,000418714 por a¢ao
ordinaria, ja deduzida do IRRF, respectivamente. O JCP foi integralmente pago em 30 de
dezembro de 2021.

Conforme deliberacdo do Conselho de Administragdo naquela data, o JCP serd imputado ao
dividendo minimo obrigatério do exercicio findo em 31 de dezembro de 2021, nos termos do
artigo 36 do Estatuto Social da Companhia. O pagamento dos dividendos minimos
obrigatérios remanescentes no montante de R$15.026 aos seus acionistas, na proporgéo de
sua participacéo, sera objeto de discusséo na proxima reunido de acionistas.
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c) Distribuicdo de lucros--Continuacao

31/12/2021

Lucro do exercicio 87.092
Realizacéo do custo atribuido, liquido dos efeitos tributarios 875
Total a distribuir 87.967
Alocacéo do lucro:
(-) Reserva legal (5%) 4.398
(-) Reserva estatutaria para investimento e reserva de capital de giro (70%) 61.577
(-) Dividendos minimos obrigatérios (25%) 21.992
(-) Juros sobre capital préprio, imputados aos dividendos minimos

obrigatérios, liquidos de impostos 6.966
(-) Dividendos minimos obrigatérios (saldo remanescente) 15.026

Dividendos propostos 15.026

Juros sobre capital proprio 8.195

Total distribuido 23.221

Distribuicéo total 26,4%

d) Lucro (prejuizo) por acédo

O lucro (prejuizo) por agéo béasico e diluido foi calculado com base no resultado do exercicio
atribuivel aos acionistas da Companhia e na respectiva quantidade média de a¢des em
circulacéo, conforme o quadro a seguir:

2021 2020
Lucro (prejuizo) atribuivel aos acionistas da Companhia 87.092 (669)
Quantidade média ponderada de ac¢des 16.635.855 16.635.855
Lucro (prejuizo) do exercicio por agdo - basico e diluido - R$ 0,00524 (0,00004)

A Companhia ndo possui instrumentos dilutivos e, por isso, o lucro (prejuizo) basico por acao
€ igual ao diluido.
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Receita bruta de vendas:
Vendas de produtos
Servigos prestados
Deducdes:
Impostos sobre vendas e servicos
Devolugdes e cancelamentos do exercicio
Receita liquida de vendas e servicos

Resultado financeiro

Receitas financeiras:
Receitas financeiras sobre créditos de PIS e COFINS (i)
Descontos obtidos e juros ativos
Outras

Total

Despesas financeiras:
Juros e encargos financeiros sobre empréstimos e financiamentos
Imposto sobre Operacdes Financeiras - IOF
Outras

Total

(i) Conforme descrito em Nota 7, item (**).

Variacdo cambial, liquida

Variac@o cambial ativa
Variac@o cambial passiva
Total

2021 2020
537.158 394.966
251 2.169
(48.303) (33.365)
(3.096) (972)
486.010 362.798
2021 2020
43.825 -
505 716
987 14
45.317 730
(9.570) (6.988)
(16) (22)
(401) (369)
(9.987) (7.379)
2021 2020
7.262 14.321
(4.931) (18.798)
2.331 (4.477)
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20. Custos e despesas por natureza

2021 2020
Matéria-prima (181.419) (102.302)
Salérios, encargos e beneficios (103.847) (98.858)
Materiais e manutengéo (88.073) (70.819)
Energia elétrica (22.441) (18.817)
Depreciagao (10.274) (10.157)
Amortizacdo do direito de uso (186) (155)
Servicos prestados por terceiros (10.163) (10.287)
Fretes (7.630) (6.201)
Locomogédo e comunicacao (826) (939)
Honorérios da Administragdo (3.881) (2.204)
Comissoes e “royalties” (4.101) (3.059)
Garantia de produtos (1.610) (17.541)
Outros (11.693) (6.244)
Total (446.144) (347.583)
Classificadas como:
Custo dos produtos vendidos e servigos prestados (410.275) (302.320)
Despesas com vendas (17.446) (30.761)
Despesas gerais e administrativas (14.542) (12.298)
Honoréarios da Administragéo (3.881) (2.204)
Total (446.144) (347.583)
21. Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas
2021 2020
Outras receitas:
Receita sobre a excluséo do ICMS da base tributéria do PIS e
COFINS (i) 36.040 1.292
Outras receitas 443 232
36.483 1.524
Outras despesas:
Impostos federais e estaduais (7.797) (1.024)
Corroséao de chapas (7.257) -
Honorérios de sucesso (4.966) -
Contingéncias tributérias e trabalhistas (1.479) (1.916)
Contribuicdo para associagdo de classe (423) (439)
Covid-19 (297) (535)
Imposto Predial e Territorial Urbano (IPTU) (232) (192)
Multas (103) (5)
Projeto Formare (41) (48)
Outras despesas (2.110) (515)
(24.705) (4.674)
Total de outras receitas (despesas) operacionais, liquidas 11.778 (3.150)

(i) Conforme descrito em Nota 7, item (**).
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a) Consideracdes gerais e politicas

A Companhia contrata operac¢des envolvendo instrumentos financeiros, quando aplicvel,
todos registrados em contas patrimoniais, que se destinam a atender as suas necessidades
operacionais e financeiras. Sao contratadas aplica¢des financeiras de curto prazo,
empréstimos e financiamentos.

A gestéo desses instrumentos financeiros é realizada por meio de politicas, definicdo de
estratégias e estabelecimento de sistemas de controle interno, visando assegurar liquidez,
rentabilidade e seguranca.

A politica relativa a contratagéo de instrumentos financeiros com o objetivo de protecéo é
também aprovada pelo Conselho de Administracdo de sua controladora e controladores em
conjunto, sendo subsequentemente analisada de forma periddica em relagédo a exposicdo ao
risco que a Administracdo pretende proteger (cAmbio). A Companhia ndo efetua aplica¢bes
de carater especulativo em derivativos nem em nenhum outro ativo de risco. Os resultados
obtidos dessas operacfes estao condizentes com as politicas e estratégias definidas pela
Administragdo da Companhia.

Os valores de realizacdo estimados de ativos e passivos financeiros da Companhia foram
determinados por meio de informacg8es disponiveis no mercado e metodologias apropriadas
de avalia¢gbes. Julgamentos foram requeridos na interpretacdo dos dados de mercado para
produzir as estimativas dos valores de realiza¢@o mais adequadas. Como consequéncia, as
estimativas a seguir ndo indicam, necessariamente, 0s montantes que poderao ser
realizados no mercado de troca corrente. O uso de diferentes metodologias de mercado
pode ter um efeito material nos valores de realizacao estimados.

Instrumentos financeiros derivativos: durante os exercicios findos em 31 de dezembro de
2021 e de 2020, a Companhia ndo contratou nenhum instrumento financeiro derivativo.

Classificagcdo dos instrumentos financeiros - por categoria

Nota
explicativa 2021 2020

Ativos financeiros
Custo amortizado:

Caixa e equivalentes de caixa 4 27.415 8.690

Contas a receber de clientes 5 48.852 39.971

Depésitos judiciais recursais 15 57.252 56.905

Outros créditos 1.040 3.002
Total 134.559 108.568




Amsted Maxion Fundicdo e Equipamentos Ferroviarios S.A.

Notas explicativas as demonstracgdes financeiras--Continuacao
31 de dezembro de 2021 e 2020
(Valores expressos em milhares de reais - R$, exceto quando indicado de outra forma)

22. Gestao derisco e instrumentos financeiros--Continuacéo

50

a)

b)

Consideraces gerais e politicas--Continuagéo

Classificagdo dos instrumentos financeiros - por categoria--Continuagéo

Nota
explicativa 2021 2020
Passivos financeiros
Custo amortizado:
Empréstimos e financiamentos e passivos de
arrendamento 12e23 114.063 112.357
Fornecedores (incluem partes relacionadas) 13 68.284 53.801
“Royalties” a pagar 9 969 443
Adiantamento de clientes 2.498 54
Outras obrigacdes 23.300 6.709
Total 209.114 173.364

Valores justos

A Companhia aplica as regras de hierarquizacdo para avaliagdo dos valores justos de seus
instrumentos financeiros conforme o pronunciamento técnico CPC 40/IFRS 7 - Instrumentos
Financeiros: Divulgacao para instrumentos financeiros mensurados no balango patrimonial, o
que requer a divulgacao das mensurag8es do valor justo pelo nivel da seguinte hierarquia:

¢ Nivel 1 - precos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos para ativos e passivos
idénticos.

e Nivel 2 -outras informacg®es, exceto aquelas incluidas no Nivel 1, pelas quais 0s pre¢os
cotados (ndo ajustados) sdo para os ativos e passivos similares (diretamente como precos
ou indiretamente como derivados dos precos) em mercados ndo ativos, ou outras
informagdes que estdo disponiveis ou podem ser corroboradas pelas informacgdes
observadas no mercado ou substancialmente quanto a integralidade dos termos dos ativos
Ou passivos.

e Nivel 3 - informacgdes disponiveis em virtude de pequena ou henhuma atividade de
mercado e que ndo séo significantes para definicdo do valor justo dos ativos e passivos
(n&o observaveis).

Um mercado é visto como ativo se 0s prec¢os cotados estiverem prontos e regularmente
disponiveis a partir de uma bolsa ou agéncia reguladora, entre outros, e aqueles precos
representarem transac8es de mercado reais e que ocorram regularmente em bases
puramente comerciais; sendo assim, o valor justo dos instrumentos financeiros negociados
em mercados ativos é baseado nos pre¢os de mercado, cotados no encerramento de cada
exercicio, estando incluido no Nivel 1.



Amsted Maxion Fundicdo e Equipamentos Ferroviarios S.A.

Notas explicativas as demonstracgdes financeiras--Continuacao
31 de dezembro de 2021 e 2020
(Valores expressos em milhares de reais - R$, exceto quando indicado de outra forma)

22. Gestao derisco e instrumentos financeiros--Continuacéo

51

b)

Valores justos--Continuacéo

O valor justo dos instrumentos financeiros que néo sdo negociados em mercados ativos (por
exemplo, derivativo de balcéo) é determinado mediante o uso de técnicas de avaliagéo.

No caso da Companhia, 0s instrumentos financeiros constantes nos balangos patrimoniais,
tais como contas-correntes bancarias, aplicagfes financeiras, contas a receber de clientes e
a pagar a fornecedores de curto prazo, apresentam-se por valores proximos de mercado.

Essas técnicas de avaliacdo maximizam o uso dos dados adotados pelo mercado no qual a
Companhia esta inserida e confiam o menos possivel nas estimativas especificas desta.

Se todas as informacgdes relevantes exigidas para o valor justo de um instrumento forem
fornecidas pelo mercado, o instrumento estara incluido no Nivel 2. Caso as informacgdes
sejam oriundas de dados internos da Companhia, o instrumento estara incluido no Nivel 3.

Gestédo de riscos financeiros

As operacdes da Companhia estdo sujeitas aos seguintes fatores de risco:
Risco de crédito

Decorre da possibilidade de a Companhia ter perdas decorrentes de inadimpléncia de suas
contrapartes ou de instituicbes financeiras depositarias de recursos ou de investimentos
financeiros. Para mitigar esses riscos, a Companhia adota como pratica a analise das
situacdes financeira e patrimonial de suas contrapartes, assim como a defini¢cdo de limites de
crédito e acompanhamento permanente das posi¢cdes em aberto. No que tange as
instituicdes financeiras, a Companhia somente realiza opera¢des com instituicdes financeiras
de baixo risco avaliadas por agéncias de “rating”.

As receitas, quase em sua totalidade, sao distribuidas entre as operadoras logisticas
ferroviérias, mineradoras e fabricante de veiculos fora de estrada. A Administragcéo da
Companhia acredita que constitui provisdes suficientes para fazer frente ao ndo recebimento,
e ndo ha diferengas entre o valor justo e contabil dessas provisdes (vide valor da perda
esperada para créditos de liquidacdo duvidosa na nota explicativa n® 5). Adicionalmente,
uma parcela significativa de suas vendas é feita com partes relacionadas, conforme
demonstrado na nota explicativa n° 9.
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c) Gestéo de riscos financeiros--Continuacao

Risco de liquidez

A gestdo prudente do risco de liquidez implica manter caixa, titulos e valores mobiliarios
suficientes, disponibilidades de captacédo por meio de linhas de crédito compromissadas e
capacidade de liquidar posi¢cdes de mercado. Em virtude da natureza dindmica dos negdécios
da Companhia, a 4rea de Tesouraria mantém flexibilidade na captacdo mediante a
manutencao de linhas de crédito compromissadas.

A Administragdo monitora o nivel de liquidez da Companhia considerando o fluxo de caixa
esperado em contrapartida as linhas de crédito néo utilizadas e aos montantes disponiveis
em caixa e equivalentes de caixa. Essa previsdo leva em consideracéo os planos de
financiamento da divida, o cumprimento das metas internas do quociente do balango
patrimonial e, quando aplicavel, as exigéncias regulatérias externas ou legais (por exemplo,
restricbes de moeda). Por meio de sua politica de gestéo de riscos, a Companhia define
limite minimo de caixa e indicadores financeiros de gestéo da divida.

O quadro a seguir representa os passivos financeiros néo derivativos da Companhia, faixas
de vencimento, correspondentes ao periodo remanescente no balango patrimonial até a data
contratual do vencimento:

2021 2020

Entrele Entrele
Até 1 ano 2 anos Até 1 ano 2 anos

Empréstimos e financiamentos (incluem passivos de
arrendamento) 84.525 29.538 89.031 23.326
Fornecedores (incluem partes relacionadas) 62.550 5.734 33.387 20.414
“Royalties” a pagar 969 - 443 -
Outras obrigagtes 20.121 3.179 6.359 350
Total 168.165 38.451 129.220 44.090

Risco de flutuagéo nos prec¢os do aco e do aluminio

Uma parcela significativa das opera¢fes da Companhia depende da capacidade de adquirir
aco e aluminio a precos competitivos. Caso o preco do aco e aluminio tenha um acréscimo
significativo e a Companhia n&o consiga repassar esse aumento ao pre¢o dos produtos ou
reduzir custos operacionais para compensar esse aumento, a margem operacional sera
reduzida. No entanto, parte significativa dos contratos da companhia com clientes brasileiros
e internacionais, preveem mecanicas de reajuste para compensacao de parte deste risco.
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c) Gestéo de riscos financeiros--Continuacao

Risco de taxa de juros

Decorre da possibilidade de a Companhia estar sujeita aos ganhos ou as perdas decorrentes
de oscilacdes de taxas de juros incidentes sobre seus ativos e passivos financeiros. Visando
a mitigacdo desse tipo de risco, a Companhia busca diversificar a captacao de recursos em
termos de taxas prefixadas ou pos-fixadas.

2021 2020
Indexador R$ Indexador R$
Aplicagbes financeiras CDI 15.744 CDI 7.020
Empréstimos e financiamentos CDI 96.533 CDI 108.391
Empréstimos e financiamentos TLP 385 TLP 570

Risco de taxa de cambio

Decorre da possibilidade de oscilacdes das taxas de cdmbio das moedas estrangeiras
utilizadas pela Companhia para a aquisicdo de insumos, a venda de produtos e a
contratacdo de instrumentos financeiros, além de valores a pagar e a receber em moedas
estrangeiras. A Companhia possui politica especifica para a contratacdo de operacgdes de
“hedge” para mitigar esses riscos. Os principais ativos e passivos sujeitos aos riscos
cambiais séo:

2021 2020
uss R$ uss R$
Contas a receber 4.042 22.559 3.785 19.667
Fornecedores 9) (48) - -
Royalties (174) (969) (85) (443)
Exposicao liquida 3.859 21.542 3.700 19.224

Andlise de sensibilidade de varia¢cdes na moeda estrangeira e na taxa de juros

Os instrumentos financeiros, estdo expostos as variagdes de valor justo em decorréncia da
flutuacgéo, principalmente, de taxas de cAmbio e taxas de juros do CDI e TLP. As avalia¢des
de sensibilidade dos instrumentos financeiros para essas variaveis sdo apresentadas a
seqguir:
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c) Gestéo de riscos financeiros--Continuacao

Andlise de sensibilidade de varia¢cdes na moeda estrangeira e na taxa de juros--Continuacéo

)

Selecao de riscos

A Companhia selecionou como risco de mercado que mais pode afetar o valor dos
instrumentos financeiros por ela detidos como sendo o risco de taxas de CDI e de
cambio do ddlar norte-americano/real.

Selecado de cenarios

No quadro a seguir foram considerados trés cenarios de risco para os indexadores de
moeda desses passivos financeiros, sendo o cenario provavel o adotado pela
Companhia. Além desse cenario, foram apresentados mais dois cenarios com
deterioracdo de 25% e 50% das variaveis do risco consideradas, para os quais se tomou
como base 31 de dezembro de 2021.

A Administracdo ndo considerou a andlise de sensibilidade para o cenario provavel na
desvalorizacéo do real sobre o délar norte-americano por considerar que este reflete
substancialmente as varia¢cbes cambiais ja registradas nas demonstrag@es financeiras
referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2021.

Os cenarios possiveis e remotos consideram variacfes de 25% e 50%, respectivamente,
nas taxas de juros de CDI e TLP em relacéo as cota¢bes de fechamento em 31 de
dezembro de 2021.

Cenarios
Aplicacdes financeiras - CDI Provavel Possivel -25% Remoto -50%
Em 31 de dezembro de 2021 4, 35% 3, 26% 2,17%
Aplicagdes financeira - 98,3% do CDI - R$15.744 685 513 342
Efeito- perda - (172) (343)
Cenarios
Empréstimos e financiamentos - CDI Provavel Possivel +25% Remoto +50%
Em 31 de dezembro de 2021 7, 65% 9, 56% 11,47%
Empréstimo indexados - CDI (spread médio) - R$96.533 7.383 9.229 11.075
Efeito- perda - (1.846) (3.692)
Cenarios
Empréstimos e financiamentos - TJLP Provavel Possivel -25% Remoto -50%
Em 31 de dezembro de 2021 8,02% 10,03% 12,03%
Empréstimo indexados - TLP - R$385 31 39 46
Efeito- perda - 8 (15)
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22. Gestao derisco e instrumentos financeiros--Continuacéo

c) Gestéo de riscos financeiros--Continuacao

Andlise de sensibilidade de varia¢cdes na moeda estrangeira e na taxa de juros--Continuacéo

ii) Selecdo de cenarios--Continuagéo

Para a andlise de sensibilidade da exposicao cambial em 31 de dezembro de 2021, a
Companhia considerou os saldos conforme demonstrado na exposi¢do cambial do item
“Risco de taxa de cambio".

Considerando essas exposi¢des cambiais, em 31 de dezembro de 2021, a andlise de
sensibilidade quanto & posicdo em aberto é como segue:

Ganhos
Cenario
Risco da Companhia possivel Cenéario remoto
Aumento da cotacdo do délar norte-americano 5.384 10.767

O cenario possivel considera uma valorizacdo do ddlar norte-americano em 25% sobre o
real, considerando a taxa de cambio em 31 de dezembro de 2021 de R$5,5805/
US$1,00, ou seja, R$6,9756/US$1,00 e o cenario remoto, uma valorizagdo de 50%
R$8,3707/U%$1,00).

A Administracdo néo considerou a andlise de sensibilidade para o cenario provavel por
considerar que este reflete substancialmente as variacdes cambiais ja registradas nas
demonstracdes financeiras referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2021.

23. Direito de uso e passivos de arrendamento
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Abaixo o resumo da movimentagao:

Ativos de direito de uso 2021 2020

Saldo inicial 348 105
Adicdes 350 137
Baixas (173) -
Saldo transferido de imobilizado em andamento para direito de uso - 261
Saldo de depreciacdo do periodo (186) (155)
Saldo final 339 348
Passivo por arrendamentos:

Saldo inicial 174 222

AdicBes 350 137

Pagamentos principal (232) (183)

Pagamento de juros (40) (34)

Juros apropriados 41 32
Saldo final 293 174
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23.

24.
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Direito de uso e passivos de arrendamento--Continuagao

O cronograma de pagamentos é como segue:

R$
2022 185
2023 108
Total 293

Gestao de capital

A politica da Administragc&o é manter uma sélida base de capital para manter a confianga do
investidor, credor e mercado e manter o desenvolvimento futuro do negécio. A Diretoria monitora
0s retornos sobre capital, que a Companhia define como resultados de atividades operacionais
divididos pelo patrimdnio liquido total. A Diretoria também monitora o nivel de dividendos para
acionistas ordinarios.

A Administragdo da Companhia procura manter um equilibrio entre os mais altos retornos
possiveis com niveis mais adequados de empréstimos e as vantagens e a seguranca
proporcionada por uma posicao de capital saudavel. O objetivo é atingir um retorno compativel
com o seu custo de capital revisado anualmente por meio do conceito do “Weighted Average
Cost of Capital - WACC"” (Custo Médio Ponderado de Capital).

A divida em relacéo ao capital no encerramento de cada exercicio é apresentada a seguir:

2021 2020
Total de empréstimos e financiamentos (incluem passivo de
arrendamento) 114.063 112.357
(-) Caixa e equivalentes de caixa (27.415) (8.690)
Divida liquida 86.648 103.667
Total do patriménio liquido 220.674 161.684
Relacéo da divida liquida sobre o patriménio liquido 39,3% 64,1%
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25. Cobertura de seguros

A Companhia adota uma politica de seguros que considera, principalmente, a concentracdo de
riscos e sua relevancia, contratados por montantes considerados suficientes pela Administracéo,
levando em conta a natureza de suas atividades e a orienta¢do de seus consultores de seguros.
A cobertura de seguros, em valores de 31 de dezembro de 2021e de 2020, é assim

demonstrada:

2021 2020
Lucros cessantes 133.601 115.774
Danos materiais 154.620 151.064
Seguro D&O 23.636 25.452
Responsabilidade civil 7.100 6.400

26. TransacOes que ndo afetam o caixa

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2021, a Companhia teve as seguintes transacdes que
nado afetaram o caixa:

e Compensacao de imposto de renda e contribuicdo social com créditos de Pis e Cofins no valor
de R$10.384;

¢ Outros impostos a pagar (IRRF, CIDE, Pis, Cofins e Contribui¢do Social) compensados com
créditos de Pis e Cofins no valor de R$16.363;

¢ Novos contratos de locag&o no valor de R$350.
27. Autorizagéo para emissao das demonstragdes financeiras

As presentes demonstracdes financeiras foram aprovadas para emissao e divulgacdo em reunido
da Diretoria da Companhia realizada em 22 de margo de 2022.

57



